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إننا ننحــــــــــــــــــني أمام الله ساجدين 
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 من قريب أو بعيد
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 ج  ـ مهام أمانة المجلس
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 في الاتفاقيات المتعددة الأطراف المطلب الأول

 
 ضمانات مالية  

 ـ حرية التحويل  1
 ـ ضمانات التعويض عن الأضرار  2

 ضمانات قانونية  

 ـ التعويض الناجم عن التأميم أو إجراءات أخرى مماثلة له 1
ن هذا الفصل كذلك على العائدات المتأتية من ـ تطبيق أحكام الفقرة الأولى م 2

 الاستثمار
 من الدستور  158نص المادة 

 دولة المستثمر فضمانات الاستثمار من طر
 ضمانات قضائية  -

 الضمانات المنصوص عليها الاتفاقيات الثنائيةالمطلب الثاني 
 

 ضمانات مالية  -

  ضمانات التحويل 
 ـ مضمون التحويل1
 ـ العملة التي يتم بها التحويل 2
 ـ آجال التحويل                     3
 

 ضمانات الاستثمار من طرف الدولة المصدرة 
 النوع الأول من الضمانات 
 النوع الثاني من الضمانات

 ـ التعويض عن الحوادث التي تجرى على إقليم إحدى الدول المتعاقدة1
 لها ةة , الحجز أو أي تدابير مماثلـ التعويض عن التأميم , نزع الملكي2

 ضمانات قانونية  -

 شروط اللجوء إلى التأميم , نزع الملكية, الحجز أو أي تدابير مماثلة لها
 التعويض



 أ  ـ تعريف التعويض    
 ب ـ كيفية تحديد التعويض    

 ضمانات قضائية  -
 حل النزاعات المتعلقة بالاستثمار 
 ة القضائية  أو هيئة تحكيميةـ  حل النزاعات عن طريق الهيئ1 

 أ ـ اختصاص الهيئة القضائية التابعة للدولة التي ينجز الاستثمار على إقليمها   
 ب ـ اللجوء إلى الهيئة التحكيمية  

 ـ التحكيم المؤسساتي 1   
 ـ التحكيم الخاص  2   
 ـ القانون الواجب التطبيق 3   

 لتطبيق ـ الاتفاق لا يحدد القانون الواجب ا      
 ـ الاتفاق يحدد القانون الواجب التطبيق       
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 ـ القيمة القانونية للقرار ألتحكيمي   5  

 لضمان و حماية الاستثمار الهيئات الدولية  المبحث الثاني
 

عات المتعلقة انضمام الجزائر إلى المركز الدولي لحل المنازالمطلب الأول 
 بالاستثمار

 
 المصادقة على الاتفاقية الدولية لضمان الاستثمار . المطلب الثاني -

 آفاق مستقبلية لترقية وتطوير الاستثمار الاجنبيالفصل الثالث 
 

 OMCشراكة الجزائر و الاتحاد الاوروبي و انخراطها في المبحث الاول 
 

 الشراكة الاوروبيةالمطلب الاول 
 

 L`OMCانخراط الجزائر في ني المطلب التا
 

 
 الاستراتيجية الجديدة لانعاش الاستثمارالمبحث الثاني 

 
 الاليات الجديدة في المنظومة  البنكيةالمطلب  الاول 

 
 مشاريع مستقبلية للاستثمار الاجنبي في الجزائرالمطلب التاني 

 
 الخاتمة 
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 مقدمة 

 
إن الجان الاقتصااي  ياا الوماهو ناه  خاا  نااب زاا جوانب الجها ا  ياا   اا   

ياناي   المجتمواا  لصوصااهه هر  عازا  عاوا اأصااالمجتمواا    تتااا ه نااا الاخاا  و
زااهاه عااهان  ا ااي  اان رت  ج   مال اا  لااااواا الواتااا    الن وااا  التااا لا عصااا اأ
 توصا 

 
ا  تقاااب وقااه  اقتصاااينا يااان ناام  الان اان     ايا  ا ااي عاا اي  الاام ه   ز ا ت اا 

تنتوط  واها تاظ م اا   توهرناا ياا زجااه  اعاتمماو زاهاري المجتماي المايتا  زاا جتا  
ا جااب جناامال التام اا    توساا ا زسااتهف زو خا  جيااناي    تهت ااا المااهاري  وااه المسااار 

تأقصما    ز اأزث  لتوق ق زوتغا المجتمي يا ج   قي  اان وقامر  اقتصاايت    اتتماع ا 
عصااا زاامف زسااانم    يعااا الممعسااا  الم ه اا  لصقواااا    ر وات ااا   ناااا  صااا تنت اا 

 .المالا وممتصف ج هاع ا   جنم    الاخا  الاعتثمار    الاقتصاي  
 

  ل ااا     ا  الاام ه الومتثا  تواااي الج اران زوااان  وواام اعاتقال ا   اعااتنتاا  
اااار  يقاام  ااان الاظاااو الاقتصاااي  لإصي را عاا ايت ا اله ا اا  قا ه ااا تتوصااق والاعااتثما

     ين ساانالج اراان  توتماام جعاعااا عصااا اعااتغاه ئاان   الج اراان التااا  ا ااي زسااتوم
التالا يان اقتصاينا قام تمواهر  اهه  زجمهعا  زاا المناياق الاقتصاايت  التاا تمامو و 

  الفن سااا والمرتاا  اأ لاااا عااهان والاسااو  لاقااا  المااهاري اأ ل اا    ن ااانا الاقتصاااي
 . (1 الج ارن( زا جت  توهتص ا الا صااع  زمتصف  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 6 ( ي لوخا زوفهظ عصسص  القا هن الاقتصاي ، يتهان المووهعا  الجازو   ب1 
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ل ا ر ا ناا يقم تاي الج ارن از ا  اا  زايتا  زوتوان  لصتام ا  الا قتصاايت  زاا  

نتاااق لتسااا  ن اله اااما  تااانان الاعاااتومار   اااط نصاااق زوااا ط زااعااا  لا خاااان ج ه  
هب صعاااالاااااتنا      اااط ا ت جاااي الج ارااان جالا تات ااا  المصااانج و اااا تمصااا  الف ااان  

الااااتنا    زا اتااا لتساا ن ي ال اا  الاقتصاااي الااه اا يفااا ظاا  نااا  المن صاا   ققااي 
الج ارن ال ث ن زا الماايي ذا  اأنم ا  الس اعا     الاقتصاايت  ل اا نااا لاتوااا نصهناا 

السااصو   التاا جي  الااا تانا ا المخااا   الاقتصاايت    التااا تاانف  زاا وواال الممارعاا 
ال ث اان زااا جناا  الانتصاااب الاقتصاااي  ج  ااا تمثاا  اأعااواب المواااان  لتفاااقا اأبزاا  
الاقتصااايت    ل اااا  ااان عصااا الج اراان التوااهه   الا تقاااه الااا  مااط تمتاام يااا ايار  

  الجمتام الاقتصااي الوان ج  زاا جصاوصه عص اا الخم ن الاقتصايت    ووو و  الواه الاتجا
ماا   الام لا ل اا نااا  اقتصاي السهق ا ااي  الاا  ان ر  الا فتااج عصاا الموا ط الاقص

 لا ت ا والس   عصا الج ارن   زا تمص  التومتا  التا  ات ت ا :
 
 الا تقاه زا اأ ايت  الا التوميت  الس اع    -
 مي  تهي زمعسا  الم ل   م للأعماه الارناو   التا ت  ي   -

 اصاج ال  ا   الاقتصايت   -

 
إلا جن الج ارن  ان ل ا زا الواقاا  الو هتا  التاا تمنص اا لصتمهقاي ياا اقتصااي الساهق   
زااا تمصت ااا عصااا عااو   المثاااه المهقااي الجغنايااا الاعااتنات جا ، المسااا   الاقص م اا  

ئ زاا تواهتن الماهاي ا اقهتا  الخاعو   واا توت     ن ا ا  قاعمتا  زوتوان  تاقصا ا اا 
" الوتاان ه   الغاا  "   زاظهزاا  تخاانتو   تمتاام   ناصاا  يااا زجاااه الاعااتثتمار الااا  
جعتواان زااا واا ا جنااا الممااانا  الاقتصااايت  التااا ل ااا ي ر يواااه يااا نصااق الثاان ا    

الاقتصااي    ل ااا  نالم نا  المايت    جناا عاصان زاا عااصان المعازا  الوق ق ا  لصوااا
اران ومواها  تاار  ياا نااا الم امان   ذلال زاا نااه تاهي ن نل اا  قا ه  ا  قازي الج 

 يوال  ت مل الا تنق   الاعتثمار.

 
اه الماااب اأتاواا   الااه اا   لاجااج ع اعا  الاعااتثمار التاا  تاامعه رجب الما 
زااا تااهي ن تمصاا  زااا اللااما ا  التااا تاامزا الم لاا  وثوات ااا نااا  اللااما ا   واام ااان لا

   ا      اا  ما ا  ي ل   . زقسم  الا  ما ا 
لاااا عاااوا ه زااا ناااه ووثاااا ناااا ته اا ه جنااا نااا  اتل ااا  القا ه  اا  التااا  

ا ا  التاااا تجصاا  المساااتثمن اأتاوااا   زاااا ئماا  توق اااق   لااا  متلااماي جناااا اللاا
 اقتصايت  زتوهر  .

   زا ناا قسماا ووثاا الا ئائ  يصهه  اتتا :
 للاستثمار  الفصل الأول :  الضمانات الوطنية 
 الفصل الثاني :  الضمانات الدولية للاستثمار 
 الفصل الثالث : الآفاق المستقبلية للاستثمار في الجزائر  



   ستثمار في الجزائرالوطنيــة للإالضمانات  الفصل الأول :  

 3 

 المبحث الأول :
 تطور الضمانات في الجزائر : 

 

 المطلب الأول :
 الضمنات الممنوحة خلال عقدي الستينات و الثمنينات: 

     
لقد عالجت الجزائر مسألة الاستتثمار منتد الاستتقلال عتي طريتو مجموعتة متي  

المتالتتو  1963جويليتة  27التتخرف فتي  277ـ  63القتوانيي المتاابةتة ا القتتانوي ربت  
( و التتي اانتت تتتلام  مت   1963لاا   53قانوي الاستثمارات الجريدة الرسمية رب  ة

طةياة المرحلة, و التي سنحاول تسليط الضتوم علياتا , و هتال القتوانيي هتي مجموعتة 
 الضمانات التي وردت في هال النصوص ا الستينات و الثمانينات (  .

            
 عقدية الستينات

 
 بنت الجزائر قانونان يتعلقان بالاستثمارات :في هذه المرحلة ت 
التتاي اتتاي موجاتتا التتو ةاتت  رخو   1963بتتانوي الاستتتثمار الصتتادر فتتي  

الاموال الانتاجية الاجنةية  اساسا , و بد خولا   ضمانات , ةاضتاا عامتة يستت يد ةاتا 
اتل المستتثمريي الاجانت  , و ةاضتاا الاختر خاصتة ةالمخسستات المنطتأة عتي طريتتو 

 ابية .الات 
 

 نلخص هذه الضمانات فيما يلي : 
 

 حرية الاستثمار للاطخاص المانوية و الطةياية الاجنةية . -
 حرية التنقل و الابامة ةالنسةة لمستخدمي و مسيري هال المخسسات . -
 المساوات  اما  القانوي ولا سيما المساوات  الجةائية . -

مانتا الا  ةاتدما تصتة  لا ياتوي نتزا الملايتة م  ضمان ضدد  ندز   الملةيدة  : 
الأرةتتام متراامتتة فتتي مستتتولأ رخو  الأمتتوال المستتتوردة و المستتتثمرة يتتخدي نتتزا 

 .  (1االملايةالو تاوي  عادل 
 

 
 
 
 
 
 
( الأستتتتاد عليتتتوع برةتتتوا امتتتال , بتتتانوي الاستتتتثمارات فتتتي الجزائتتتر ديتتتواي المطةوعتتتات 01ا

 ( .  06الجاماية , الص حة ا
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ي  تظتتل المخسستتات الماتمتتدة نو المنطتتأة ةات ابيتتة فتتي حالتتة ت ييتتر هتتاا القتتانو 
 تست يد مي مزايا التالية : 

 
 مي الأرةام الصافية سنويا اأبصو حد . %50تحويل ن. 
 

 إماانية تحويل ناتج الأصول عند التنازل نو التص ية . . 
 

 إماانية تحويل ناتج الةي  .ج. 
 

 :  1966أما فيما يخص قانون  الاستثمارات  الصادر في 
     

تةنتت الجزائتر بتانوي جديتد للاستتثمارات لتحديتتد دور رن    1966وفتي ستنة  
متتي ونطتاال  و الضتمنات الخاصتة ةت . والمتال فتي اطتار التنميتة الابتصتادية و ماانت  

 ةيي جملة الضمنات التي جام ةاا هاا القانوي . 
 

 المساواة نما  القانوي و لا سيما  المساوات الجةائية .   
 الأموال , الأرةام الصافية و منتوج التنازل . تحويل
: يقترر التتتأميي  ةموجت  نتص تطتترياي يتخدي التتو  التاتوي  فتي حالتتة التتأمي  

نطار يساوي التاتوي  القيمتة الصتافية لامتوال المحولتة التو  09تاوي   يت  خلال 
 الدولة .
  ول  ينص المطرا علو ضتماي تحويتل الأجتور الخاصتة ةالامتال الأجانت  ولت 

 .(01ايحدد مالة للتأمي  
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 (.09استاد عليوع برةوا امال , المرج  الساةو , الص حة ا (1ا
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 عقدية الثمانينات 
      

 
 1976 ترة ةتوفير حماية دستورية للمال الأجنةتي و التط طةقتا لدستتور تتميز هال ال  

ة فتتي ستتنة لتتاا اصتتدر بتتانوي جديتتد ختتاص ةالاستتتثمار , اضتتافة للضتتمانات الصتتادر
       , واحتولأ علو ضمانات جديدة هي : 82/11تحت رب    1982

 
 ـ إماانية الاستثمار في طال طراات مختلطة 

 
ـتت الحتتو فتتي المطتتاراة فتتي التستتيير و اتختتاا القتترارات لأحاتتا  القتتانوي التجتتاري و 

 القانوي الأساسي الخاص ةالطراة في مجالي : 
 
  الزيادة و النقصاي في را  المال ـ

 

 تخصيص الناتج  -

 
الحتو فتي تحويتل الأرةتتام التتي لت  يحتدد استتتثمارها و الحصتة القاةلتة للتحويتتل  

نتواتج للمستتخدميي الأجانت  فتي الطتراة و مي نجور و مستحقات الضماي الاجتمتاعي
 عملية التنازل عي الأسا  و تاويضات نزا الملاية .

 
جيتت  الاستتتثمارات المتالتتو ةتو 88/25صتتدر بتتانوي  ربتت :  1988فتتي ستتنة  

و التتط ستتدا للث تترات 82/11الابتصتادية الخاصتتة الوطنيتتة الماتتدل و المتتم  للقتتانوي 
 .  82/11التي تضمناا  القانوي  
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 الضمانات  الجديدة التي جام ةاا القانوي الجديد   تتلخص فيمايلي : 
 

 الاست ادة مي التسايلات الخاصة ةالتمويي  -
 بامة المستثمر في نر  الوطي ـ عد  اطتراط ا

ـ نحاا  هاا القتانوي يستت يد مناتا اتل استتثمار ختاص او رن  متال يملات  ني طتخص 
 طةياي نو مانوي او جنسية جزائرية 

 
ـ الأنططة المقامة في المنتاطو المحرومتة يضتمي لاتا القتانوي الاستت ادة متي امتيتازات 

 اضافية .
                             

 الثاني :المبحث  
                            

 93/12المرسو  التطرياي 
 

إي نجتتام  سياستتة امستتتثمار تقتضتتي الاديتتد متتي الاوامتتل اتقتتدي  الضتتمانات  
واممتيازات و التسايلات الاافية و الا يلة لرف  ماتدلات امستتثمار و متي ثمتة تحقيتو 

 ناةر بدر مي النجام في التنمية الابتصادية .
 

انتيجتتة لمراحتتل منظومتتات  93/12هنتتا فقتتد جتتام المرستتو  التطتترياي  و متي  
ينتتتتات ( و التتتتط لمستتتتايرة افصتتتتلاحات بانونيتتتة ستتتتةقت  ا عقديتتتتة الستتتتتينات و الثمان

 93/12الت يتترات امبتصتتادية الجديتتدة و ةالتتتالي لقتتد نل تتو هتتاا المرستتو  التطتترياي و
 ( .01ا صراحة ال الوبانيي الصادرة في ن   الموضوا و المخال ة ل 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
( نستاا عليوع بري  امال ، بنوي الاستثمارات في الجزائر ، ديتواي المطةوعتات الجامايتة 01ا

 14ص 
  49الا مجال المحروبات مي خلال المادة 
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ووعد القوانيي المتالقتة ةالمحروبتات ... تل تي جميت  الأحاتا  الستاةقة المخال تة  
 تالقة مناا ةمايأتي : لااا المرسو  التطرياي لاسيما الم

 
 المادل و المتم  82/13القانوي رب : 

المتالتتو ةتوجيتت  امستتتثمارات  1988يوليتتو  12المتتخرف فتتي  88/25القتتانوي ربتت :  
 الابتصادية الخاصة الوطنية .

 90/10متي القتانوي ربت :  184و ال قترة الثانيتة متي المتادو  183ال قرة الثانية مي المادة 
 المتالو ةالنقد و القر  . 1990ل اةري 14المخرف في 

                                        
 : المطلب الأول 

                    
 مجالات تطبيق الاستثمارات  

 
ضتتوا إي نطتتاا الاستتتثمارات يأختتا ثلاثتتة مجتتالات متتي حيتتو الزمتتاي و المو 

ن عت  رجايتتة مستتثمارات متتي حيتو الزمتتاي يخت  تطةيتتو القتانوي لمةتتداالأطتخاص و
 القوانيي ، ني لا يسري هاا القانوي إلا علو ما هو مستقةلي .

 
ال قرة الأولو متي القتانوي المتدي الجزائتري حيتو  02وهاا ما جامت ة  المادة  

تتنص علتو ننت  لا  لايستتري القتانوي إلا علتو متتا وبت  فتي المستتتقةل و لاياتوي لت  نثتتر 
 رجاي لا .

 
هتو مخال تة هتاا المةتدن ، حيتو  93/12اي و نه  متا ميتز هتاا المرستو  التطتري 

 من  علو نن  :  45بضت المادة 
لا يماي للاستثمارات الجاري إنجازها عند صتدور هتاا المرستو  التطترياي ني تستت يد 

 مي نحاام  لا .
 

علتتو هتتال المتتادة نناتتا جتتامت عامتتة و ةالتتتالي فالاستتت ادة متتي  و ما يلاحظ  
لا يماتتي لاثتر الرجاتتي ني يتجتاوز خمتت  القتانوي الجديتد تختتص اتل نحاامتت  و لاتي 

 سنوات فاو محدد في الزماي ني نن  نسةي .
 

 نصت علو نن  : 47إلا ني المادة  
لا تست يد الاستثمارات المنجزة نو الجاري إنجازهتا بةتل سترياي م اتول هتاا المرستو   

 التطرياي مي الضمانات الواردة في الةا  الخام  لا .
 

نناتا لا تختص فقتط الامتيتازات التتي  45/47لمتادتيي فيةيي المطرا مي خلال ا 
 تمنحاا الواالة و لاي الضمانات التي يوفرها القانوي .
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 و السخال الاي يطرم هو:

ما نهمية مةدن الأثر الرجاي للقتانوي الجديتد المطةتو علتو الاستتثمارات الستاةقة  
 ل  .
 

إلتتو تحقيتتو  نجيتت  عتتي هتتاا الستتخال ةتتأي الدولتتة تستتاو متتي ورام الاستتتثمار 
 ( 01التنمية و يماناا ني تصل إلو الط إلا عي طريو الاستثمار الجديد ا

 
 تطةيو امستثمارات مي حيو الموضوا : 
جتامت المادتتاي الأولتو و الثانيتة لتحديتد مجتال تطةيتو الاستتثمارات متي حيتتو  

 الموضوا ي نصت المادة الأولو علو نن  :
لا يحدد هتاا المرستو  التطترياي النظتا  التاي يطةتو                                      

علتتو علتتو امستتتثمارات الوطنيتتة الخاصتتة و علتتو الاستتتثمارات الأجنةيتتة التتتي تنجتتر 
ضتتمي الأنطتتتطة الابتصتتتادية الخاصتتتة ةانتتتتاج الستتتل  و الختتتدمات  يتتتر المخصصتتتة 
صتتراحة للدولتتة نو ل روعاتتا نو لأي طتتخص مانتتوي ياتتيي صتتراحة ةموجتت  نتتص 

 تطرياي لا .
 

و يتوضت  متي ختلال المتادة الستاله اارهتا ننت  موضتوا الاستتثمار يتمثتل فتي انتتتاج 
سل  و الخدمات في حيي تةيي المادة الثانية فيما يتجسد مضتموي هتاا الاستتثمارا حيتو 

 تنص :
لا تست يد مي نحاا  هاا المرستو  اللتطترياي الاستتثمارات  المنطتأة و امنميتة            

لتأهيتتل نو الايالتتة التتتي تنجتتز فتتي طتتال حصتتص للرنستتمال نو للقتتدرات و المايتتدة ل
 حصص عينينة يقدماا ني طخص طةياي او مانوي لا .

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

  18الأستاا عليوع برةوا امال ، المرج  الساةو ، ص  (1ا
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 توض  المادة الثانية ني ياوي التدخل عي طريو  
 

إنطتتام مخسستتات جديتتدة                الاستتتثمارات المنطتتئة : ني الاستتتثمارات التتتي تتتخدي إلتتو .1
 لرا  مال خاص وطني نو نجنةي .

 

الاستتثمارات المنميتة للقتدرات : ني الاستتثمارات التتي تنجتز متي نجتل الزيتادة فتتي  .2
 الانتاج و التوس  في بدرات المخسسة الموجودة .

 

الاستتثمارات المايتتدة للتأهيتل : و يقصتتد ةاتا الاستتتثمارات المخصصتة  لاستتتئناه   .3
 لنطاط ةاد  لو المطروا نو إعلاي إفلاس  .ا

و نستتتخلص متتي المتتادتيي الأولتتو و الثانيتتة مضتتموي الاستتتثمارات التتتي تخضتت  لاتتاا 
 القانوي 

 
و للاطتتارة فتتاي المستتتثمريي الختتواص لا يماتتنا  التتتدخل فتتي اتتل القطاعتتات  

الابتصتتادية حيتتو جتتام فتتتي المتتادة الأولتتو ني امستتتثمار الختتتاص  يتتر مماتتي فتتتي 
نطتتطة المخصصتتة صتتراحة ، للدولتتة نو ل روعاتتا نو لتتي طتتخص مانتتوي ماتتتيي الأ

 صراحة ةنص تطرياي .
 

ويتض  ثةات هال ال ارة في السياسة الابتصادية الجزائرية حيتو إا متا رجانتا  
نجتدها تتنص  1966إلو نص المادة الثانية ال قرة نلتولو متي بتانوي الاستتثمارات ستنة 

 علو نن  :
إي المةادرة الخاصتة ةتحقيتو مطتاري  الاستتثمارات فتي القطاعتات  لا                   

 الحيوية للابتصاد تاود للدولة و الايئات التاة  لاا  لا .
 

و اخلاصتة لمتتا ااتتر ين تتا يتضتت  ني مةتتدن حريتتة الاستتتثمار مقيتتد ، لأي المتتادة  
تتتترط مجتالا للدولتتة للتتتدخل امستتتثمر ولاتتي  93/12الأولتو متتي المرستتو  التطتترياي 

   هناط ما يمن  الدولة مي التدخل في القطاعات  ير المخصصة لاا .لي
 

 تطةيو الاستثمارات مي حيو الأطخاص  : 
 

إي الأمتتتر يتالتتتو ةالدولتتتة نو فروعاتتتا نو لأي طتتتخص مانتتتوي ماتتتيي   
صراحة ةموج  نتص تطترياي امتا ني المتادة الثانيتة نصتت علتو ني ياتوي المستتثمر  

ا النقتتد و القتتتر  ( تتتت  تحديتتتد جنستتتية  90/10وي الأجنةتتي إطتتتاالا لأنتتت  فتتتي القتتتان
المستتتثمر ةتتالرجوا علتتو المقيمتتيي و  يتتر المقيمتتيي و نختتا المطتترا ينتتااط ةجنستتية 

 رنسمال المستثمر .
 



   ستثمار في الجزائرالوطنيــة للإالضمانات  الفصل الأول :  

 10 

بتد نختا ةجنستية المستتثمر امتا جتتام  93/12إلا ني المرستو  التطترياي   
صتتتتة مستتتتتثمارات الوطنيتتتتة الخاالتتتتط فتتتتي المتتتتادة الأولتتتتو عنتتتتدما نطتتتتارت إلتتتتو ا

 ( 01امستثمارات الأجنةية او
 
 لمطلب الثاني :ا

  
 الايئة التنظيمية للإستثمار  

 
مخسستة جديتدة تستمو واالتة تربيتة  93/142ننطأ ةموج  المرسو  التطترياي  

متتتتي المرستتتتو   07متتتتي ختتتتلال المتتتادة  APSIالاستتتتثمارات و دعماتتتتا و متاةاتاتتتا 
اتتتا و تستتتييرها ةمقتضتتتو و لقتتتد حتتتددت لاتتتا صتتتلاحيتاا و تنظيم 93/12التطتتترياي 

   1994ناتوةر  19المخرف في  94/319المرسو  الت نياي 
 

 واالة تربية الاستثمارات و دعماا و متاةاتاا : .1
 

 :319 – 94فالطةياة القانونية للواالة حددتاا المادة الأولو مي المرسو  الت نياي 
المانتتتوة  إداري تتمتتتت  ةالطخصتتتية لا تاتةتتتر الواالتتتة مخسستتتة عموميتتتة اات طتتتاة   
 نمستقلال المالي و توض  تحت وصاية الحاومة لا .و
 

و مقرهتا فتي مدينتة الجزائتر الااصتمة امتتا يماتي نقلت  إلتو ني ماتاي يختر متتي  
 القطر الجزائري ةنامات علو برار السلطة الوصية .

 
اما يماي إنطام ماات  جاوية نو محليتة اواالتة عةتر التترا  التوطني و تحتدد  

وابااتتا و صتتلاحياتاا متتي طتتره الستتلطة الوصتتية و التتط ةتت بترام عتتدد المااتتت  و م
 المدير الاا  ةاستطارة مجل  إدارة الواالة .

 
 
 
 

 
 

 

 
 

   
 21( الأستاا عليوع برةوا امال ، المرج  الساةو ، ص 1ا
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 فاي تتلخص االآتي :              APSI (01) نما فيما يخص ماا  الواالة  

 
 
 الماطيات و المالومات الخاصة ة رص امستثمار تقو  ةتقدي  ال   -1
 
 السار علو ةرمجة ندوات و لقامات دراسة ةطأي الأهداه المسيطرة للواالة   -2
 
 تقو  ةدع  و مساعدة المستثمريي في إطار تن يا المطارا امستثمارية  -3
 
التقنتي ات الطتاة  امبتصتادي ووض  تحت تصتره المستتثمريي اتل المالومتات ا -4

 و التطرياي و التنظيمي المتالقة ةمزاولة ننططتا  .
 
 من  اممتيازات م  تحديد الاي يات و الطرا  -5
 
 تضمي تربية امستثمارات ااده نساسي ه إطار مااماا -6
 12- 93تقرر من  المزايا و اممتيازات الخاصة ةامستثمارات طةقا للمرسو   -7
 
ا يخص إحتترا  املتزامتات التتي تااتد القيتا  ةاتا و القيا  ةالمتاةاة للمستثمريي فيم  -8

 الط ةالتنسيو و امتصال م  امدارات .
 
متي  15تحديد مقايي  للمطاري  اات نهمية خاصة للابتصتاد التوطني طةقتا للمتادة  -9

  12-93المرسو  التطرياي 
 
 تقي  علابات التااوي و التطاور م  الايئات الأجنةية المماثلة  -10

                                                                                                                                                       
تستتتتاعد المستتتتتثمريي فتتتتي استتتتت تام امجتتتترامات اللازمتتتتة للاستتتتتثمار ةابامتتتتة                                -11

 الطةاط الوحيد
 
إطتتاار المستتتثمريي اتاةيتتا ة ستتتلا  تصتتري  الاستتتثمار متت  تةلتتي ا  ةقتترار متتن   -12

 المزايا المطلوةة نو رفضاا .

 
 

 
 
 
  319 – 94المرسو  التن ياي  (1ا
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 تنسو ةيي الوالام في المناطو الحرة   -13
 
إلتزا  امدارات و الايئتات الأخترلأ المانيتة ةالاستتثمار ةتن يتا القترارات الصتادرة  -14
 ي الواالة م
 
تطتتتايل مجموعتتتة متتتي الخةتتترام يال تتتوي ماالجتتتة مستتتائل خاصتتتة لاتتتا علابتتتة  -15

 ةالآستثمار 
 
 الاست ادة مي ال التجار  المماثلة في الةلداي الأخرلأ في مجال الاستثمار -16
 
و في إطار حدود مااماا و صتلاحيتاا تاتر  علتو الستلطة الوصتية ني تقريتر  -17

 ثمار مي نجل تطوير ال االية .و ابترام ل  ارتةاط ةالاست
 
 (  CALPIلجنة المساعدة لتاييي و تربية الاستثمارات ا  -2
 

لتحقيتو فااليتتة ناثتتر فتتي مجتتال تربيتة اطتتاال امستتتثمارات ة تتر  المطتتاراة  
اللازمة للجماعات المحليتة و ةالخصتوص فتي مجتال تتوفير الأوعيتة الاقاريتة لمتا لاتا 

 ار .مي نهمية ةال ة في مجال الاستثم
 

و لتتالط تتت  إنطتتام لجنتتة علتتو مستتتولأ اتتل ولايتتة مامتاتتا الاستتتجاةة ةالطلةتتات  
المتالة ةالاقارات ةاتده تستايل الخطتوات علتو اتل مستتثمر هتو ةصتدد الةحتو علتو 

و هتي عةتارة عتي  CALPIبطاة نر  لتن يا مطروع  الاستتثماري هتال اللجنتة هتي 
مجل  إداري يساعد المستتثمريي و يقتو  ةتدعما  خاصتة فتي المجتال الاقتاري و هتال 
اللجنة تمثل إجرام تمايتدي مخبتت إلتو  ايتة وضت  يليتات جديتدة للوصتول إلتو ستوا 
 عقاري حر تجاوةا م  ضرورات تربية الاستثمارات في هاا المجال و مي مااماا : 

 
 امعلا  و المساعدة  -

 

 راسة المل ات المقدمة مي طره المستثمرييد -

 

 تحضير بائمة الاقارات ا صناعية ، سياحية ، حرفية ... ( -

 
 
 
 
 



   ستثمار في الجزائرالوطنيــة للإالضمانات  الفصل الأول :  

 13 

تقتتدي  المستتاعدة للمستتتثمر فيمتتا يختتص الاجتترامات الاداريتتة للحصتتوص علتتو القطتت   -
 الأرضية و رخص الةنام .

 

 الولاية  تسال الحصول علو ال المالومات المتالقة ةالاقارات الموجودة في -

 

 دراسة و إرسال ملصقات إعلامية الت لاا علابة ةالجان  الاقاري  -

 

 الةرمجة و التدخلات -

 

 ـ وض  مخطط يوض  وض  و حالة ال منطقة و نعمال التايئة 

 

ـ وض  ةرنامج علو المتدلأ القصتير و المتوستط و الطويتل لامليتات التايئتة مت  الأختا 
 و عدد الطلةات المقدمة مي طره المستثمريي ةايي امعتةار الأولويات و طةياة 

 

ـتت التقستتي  الاقلانتتي لتتار  وفتتو استتتراتجية محامةتطتتجي  اتتل مةتتادرة استتتثمار فتتي 
 مجال الاقارات الامومية نو الخاصة 

 

 المطلب الثالث :
 

 الضمانات و الامتيازات           
 
I ـ الضمانات: 
 

 الضمانات الممنوحة علو المستولأ الداخلي :
 تتمثل في :الضمانات علو المستولأ الداخلي و المرا الجزائري من  جملة مي إي
 

 نولا الحماية القانونية :
 

نص المطرا الجزائري فقي مجتال الحمايتة القانونيتة التو نةاتج متا يماتي التاها  إليت  
و هتتاا إي دل علتتو طتتيا ف نمتتا يتتدل علتتو نهميتتة الضتتمانات التتتي نربتاتتا المنظومتتة 

 امستثمار و تتمثل الحماية القانونية في المةادئ و النقاط التالية:  الجديدة في مجال
 

اتر  المطترا الجزائتري مةتدن المااملتتة المنصت ة الاادلتة ةتيي المستتثمريي الجزائتترييي  .1
و الأجان  مي جاة و ةيي المستثمري الأجان  فيما ةينا  متي جاتة نخترلأ و هتاا يانتي 

متي  38ت ربة و هاا ما جتام فتي نتص المتادة  نن  لي  ثمة ني تمييز ةيي المستثمريي و
 في الةا  الخام  :  12 – 93المرسو  التطرياي 
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لا  يحظتتو الأطتتخاص الطةيايتتوي و المانوييتتوي الأجانتت  ةتتن   المااملتتة               
املتزامتتات ويتتوي الجزائريتتوي متتي حيتتو الحقتتوا والتتتي يحظتتو ةاتتا الطةيايتتوي المان

 فيما يتصل ةالاستثمار لا .
 
يدع  هاا المةدن اللجوم إلتو تجميتد التطتري  الجزائتري : وهتاا متا جتامت ةت  المتادة . 2

علتو ننت  : لا لا تطةتتو المراجاتات نو الال تتامات  93/12متي المرستو  التطتترياي  39
التتتي تطتترن فتتي المستتتقةل علتتو الاستتتثمارات المنجتتزة فتتي إطتتار هتتاا المرستتو  إلا إاا 

 طل  المستثمر الط ةصراحة .
 

ستقرامنا لنص هال المادة نجتد ني المطترا الجزائتري وفتر الحمتاة للمستتثمر متي فاند ا
الت يترات التتتي تطتترن مستتتقةلا وهتتاا متتا يلتتو عليتت  فتتي القتتانوي التتدولي الاتتا  ةالتحديتتد 
التتااتي فتت ي هتتاا متتا جتتامت ةتت  المتتادة المتتااورة نعتتلال تتتخدي التتو تجميتتد القتتانوي 

 مارات .الجزائري و ناثر مي الط المتالو ةالاستث
 
لايماتي اللجتوم التو التستخير متي طتره الادارة نلا فتي الحتالات التتي نتص علياتتا . 3

 ( . 93/12مي المرسو  التطرياي  40التطري  المامول ة  ا المادة 
 

حيو ني التطري  المامول ة  ةطتأي التستخير هتو القتانوي المتدني الجزائتري فتي        
 678المتادة تتالو ةنتزا الملايتة و 677دة الما، و في  3مارر  681الو  679موادل 

 ( 01تتالو ةالتأمي  ا
  

 علو نن  : 20اما ني م او  نزا الملاية ار  دستوريا حيو نصت المادة 
 لا لا يت  نزا الملاية إلا في إطار القانوي لا ،       

 
نمتا فيمتا يختص مستألة التتأمي  نصتةحت باعتدة عرفيتة متاتاره علياتا و ةالتتالي       
 حت ةمثاةة بانوي .نصة
 

ماترر متي القتانوي  681وفيما يتالو ةمسألة تحديتد التاتوي  فقتد جتامات المتادة      
لا يحدد مةلت  تاتوي  الاستتيلام ةات تاا الأطتراه علتو ننت  يحتدد   المدني الجزائري :

متي القتانوي  677مي طره القاضي في حالة الختلاه .. لاامتا ورد فتي نتص المتادة 
 التاوي  الناج  عي نزا الملاية لا منصه و عادل لا المدني علو ني ياوي
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فنصتتت : لا يترتت  عليتت   انتزا الملايتتة (  1989متتي دستتور  20/2نمتا المتادة       

 تاوي  بةلي عادل و منصه ( .
 

 12تنازل و بدر ورد الط فتي نتص المتادة إضافة الو ني ضمانات التحويل نو ال      
 علو اماانية التحويل نو التنازل  93/12مي المرسو  التطرياي   4و  5فقرة  21و 
 

 : 12نص المادة 
لا تستتتت يد الاستتتثمارات التتتي تنجتتز ةتقتتدي  حصتتص متتي ةا  المتتال لاملتتة باةلتتة       

اي يتأاتتد بتتانوي للتحويتتل الحتتر و مستتارة رستتميا متتي الةنتتط المراتتزي الجزائتتري التت
استيرادها مي ضماي تحويل رن  مال المستثمر و الاوائد الناجمتة عنت  و يختص هتاا 
الضماي نيضا الناتج الصافي للتنازل نو التص ية حتتو لتو اتاي هتاا المةلت  ي توا رن  

 المال الأصلي للمستثمر لا .

 

ت التتي علتو ني الاستتثمارا 93/12متي المرستو  التطترياي  44اما نصتت المتادة     
تست يا مي الامتيازات فتي المرستو  التطترياي يماناتا ني تاتوي تحتويلات نو تنتازلات 
و يلتتتز  مستتتأنه الاستتتثمار نمتتا  الواالتتة ةالوفتتام ةجميتت  الالتزامتتات التتتي تااتتد ةاتتا 

 المستثمر الأصلي و التي تسم  ةمن  الامتايزات و إلا نل يت هال اممتيازات .
 

 في ال قرة الأخيرة علو ني : 12وبد ةينت المادة     
                                     

 يومالا. 60لاتن ا طلةات التحويل المطاةقة التي يقدماا المستثمر في نجل لا يتجاوز 
 

 (01وفي حالة ما ااا ثار نزاا ةيي الأطراه ف ي الحل ياوي ةاللجوم الو القضام ا
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 
 66 – 65 – 64ي المرج  الساةو ص   الأستاا عليوع امال برةوا( 1ا

 ثانيا /  الحماية القضائية :
      



   ستثمار في الجزائرالوطنيــة للإالضمانات  الفصل الأول :  

 16 

القضتتتتائي ( فتتتتتي القضتتتتام التتتتتدولاتي  تتمثتتتتل الحمايتتتتتة القضتتتتائية ا الضتتتتتماي     
 (  Juridictions arbitraireو القضام التحايمي ا ( Juridictions Etatiqueا
 
 : يالقضام الدول -1
 

 علو نن   93/12اي مي المرسو  التطري 41تنص المادة 
لا يار  ني نتزاا يطترن ةتيي المستتثمر الأجنةتي و الدولتة الجزائريتة ،                 

إمتتا ة اتتل المستتتثمر و إمتتا نتيجتتة لاجتتترام اتخدتتت  الدولتتة الجزائريتتة علتتو المحتتتاا  
 المختصة ... لا .

 
زائريتة ويقصد ةالمحاا  المختصة المتااورة فتي المتادة نعتلال هتي المحتاا  الج        

 إاي فالمةدن هو إختصاصاا .
 
 اللجوم الو التحاي  الدولي : -2
 

تاتوي المحتتاا  الجزائريتتة مختصتة مةتتدئيا فتتي حالتة وجتتود ات ابيتتات ثنائيتتة و          
متاتددة الأطتراه نةرمتاتا الدولتة الجزائريتة تتالتو ةالصتل  و التحاتي  و ات تاا ختتاص 

ت تاا علتتو إجترام الصتتل  ةتتاللجوم يتنص علتتو طترط التحاتتي  نو يستم  لاطتتراه ةالا
 الو تحاي  خاص .

 و مي هاا يتةيي لنا نن  يماي اللجوم الو التحاي  الدولي :     
 
إاا وجدت ات ابيات ثنائية نو متاتددة الأطتراه نةرمتاتا الدولتة الجزائريتة مت  دولتة  -1

 المستثمر
 
لات تاا علتو ااا وجد إت اا خاص ينص علتو طترط التحاتي  نو يستم  لاطتراه ةا -2

 إجرام الصل  ةاللجوم الو تحاي  خاص .
و مي ت  يماي القول ننت  ااا تت  اللجتوم التو التحاتي  التدولي فالمحتاا  هنتا ياتوي ملتز  
ةتطةيو القانوي التاي يحتددل الأطتراه و عنتد ستاوتا  ا الأطتراه( ياتوي  يتر ملتز  

التتو الأمتتتر ةتطةيتتو اي بتتانوي وطنتتي و تجتتد الاطتتتارة ني يختلتته الوضتت  عنتتدما يت
 ( 01الات ابيات الدولية ا 
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        II - : الامتيازات في بانوي الاستثمار 
 

جملتتة متي الامتيتتازات حيتتو تمثتتل هتتال  93/12لقتد تضتتمي المرستتو  التطتترعي       
ات الوطنيتتتة و الأجنةيتتتة هتتتال الأخيتترة نداة متتتي ندوات استتتتقطا  و جتتتا  الاستتتتثمار

الامتيازات التي تمثل في حد ااتاا ضمانات لاتا نهميتة ةال تة اامتيتازات جةائيتة وطتة  
 جةائية

 

 المبحث الثالث :
 

 2001 – 01/03الأمر الرئاسي           
 

 93/12ةاتد الاديتد متي الانتقتادات و الستلةيات التتي وجاتت للمرستو  التطتترياي       
ستثمارات ر   اتل الضتمانات الممنوحتة علتو المستتولأ التداخلي و و االط ضاه الا

 الدولي و الامتيازات الماتةرة. 
 

لياتدل و يتتم  التتأخر  و  2001نوت  22فتي   01/03جام هاا الأمر الرئاستي       
التتنقص المستتجل علتتو القتتانوي الستتاةو و متتي تتت  بتتد جتتام المرستتو  اتاتتديل لا يل تتي 

 93/12ن   الضمانات التواردة فتي المرستو  التطترياي  القانوي الساةو ، وبد تضمي
و الاتتده متتي هتتاا المرستتو  هتتو تطتتوير الاستتتثمار و التتط متتي ختتلال تتتوفير يليتتات 

 بانونية فاالة و ايجاةية .
 

 المطلب الأول :
                            

 الايئة التنظيمية الجدية للاستثمار     
 

 18( حيتو نصتت المتادة  CNIطني للاستتثمار ا وناار في هاا الصددد المجلت  التو
 ( علو مايلي : 01/03مي الأمر الرئاسي ا

لا ينطتتأ مجلتت  وطنتتي للاستتتثمار يتتدعو فتتي صتتل  التتنص لا المجلتت  لا يرنستت        
 رئي  الحاومة لا .

 
(  علتتو ني يوضتت   01/281امتتا نصتتت المتتادة الثانيتتة متتي المرستتو  التن يتتاي ا      

 الحاومة الاي يتولو رئاست  .المجل  تحت سلطة رئي  
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 ترايةة المجل  الوطني للاستثمار : –ن 
 

 281-/01مي المرسو  التن ياي   05طةقا للمادة 
 
 الوزير الماله ةالمالية  -
 الوزير الماله ةالمساهمة و تنسيو الاصلاحات -

 ةالوزير الماله ةالجماعات المحلي -

 الوزير الماله ةالتجارة -

 الوزير الماله ةالطابة و المناج  -

 الوزير الماله ةالصناعة -

 الوزير الماله ةالصناعة  -

 الوزير الماله ةالمخسسات الص يرة و المتوسطة -

 الوزير الماله ةالتااوي -

 الوزير الماله ةالتايئة الامرانية -

 
 ماا  المجل  الوطني للاستثمار :  -  
 

 : 01/03مي الأمر الرئاسي   19طةقا للمادة                
 

 يقترم إستراتيجية تطوير الاستثمار و الأولوياتاا .1

 

 يقترم التداةير التح يزية للاستثمار المسايرة للتطورات الملحوظة .2

 

 ي صل في امت ابيات المةرمة ةيي الواالة لحسا  الدولة و ةيي المستثمر  .3

 

 الاستثماري ص  في المزايا التي تمن  في إطار  .4

 

 

ي صل علو ضوخ نهداه تايئة الابلي  فيمتا يختص المنتاطو التتي يماتي ني تستت يا  .5
 01/03مي النظا  الاستثنائي المنصوص علي  في الأمر الرئاسي 

 

يقتترم علتتو اتل حاومتتة اتتل القترارات و التتتداةيير الضتترورية لتن تا ترتيتت  دعتت   .6
 الاستثمار و تطجيا  

 

 

ستات و ندوات ماليتة ملائمتة لتمويتل الاستتثمار يحو و يطج  علتو استتحداو مخس .7
 .(01وتطويرل ا
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 ماا  نمانة المجل :  –ج 

 01/281مي المرسو  التن اي  49المادة                        
 
 تحضر نط ال المجل  و تتاة  تن يا مقررات  و توصيات   -1

 
 ستثمار تطره  علو إعداد تقارير دورية لتقيي  الوضاية المتالقة ةالا -2
 
تتتزود نطتتت ال المجلتت  ةالمالومتتتات و الدراستتات التوجيايتتتة المتصتتلة ةموضتتتوا  -3

 الواالة الوطنية لتطوير الاستثمار و مااماا .

 

  ANDIرالاستثما الواالة الوطنية لتطوير
 

 ANDIالطةياة القانونية لـ:                                

 
 ( : 2001 – 03- 01ا  مي الأمر الرئاسي 06جام في نص المادة 

 لا  تنطأ لدلأ رئي  الحاومة واالة وطنية لتطوير امستثمار لا     
          

  01/03متي الأمتر الرئاستي  21ولقد ورد تاريه هال الواالة متي ختلال المتادة       
 .... مخسسة عمومية تتمت  ةالطخصية المانوية و امستقلال المالي لا .

 
هامتتة و هتتي عتتد  ااتتر مصتتطل  اات طتتاة  إداري فتتي  و هنتتا نستتجل ملاحظتتة      

 01/281لاتتي فتتي المرستتو  التن يتتاي  01/03متتي الأمتتر الرئاستتي  06نتتص المتتادة 
 في الةا  الأول المادة الأولو ورد هاا المصطل  24/09/2001المخرف في 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 19المادة   03-01الأمر الرئاسي 
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 (01مية اات طاة  إداري لا .الا الواالة مخسسة عمو 
 

 مااماا:
الواالتة لاتتا مامتتة فتي مجتتال امستتتثمارات و لاتا علابتتة متت  امدارات و الايئتتات      

 المانية اما تقو  ةمايلي : 
 

 تأميي  ، تربية ،  تطوير  و متاةاة الاستثمارات -

 

 إستقةال ، إعلا  و تأطير المستثمريي المقيميي و  ير المقيميي . -

 

 ن  الحوافز  المتالقة ةالاستثمارات في إطار بانونيم -
 

 تأميي إحترا  الالتزامات الموباة مي طره المستثمريي خلال فترة الاع ام -

 

متي الأمتر الرئاستي  28تسيير صندوا دع  الاستتثمار المنصتوص عليت  فتي المتادة  -
01/03 

 
علتو المستتولأ المحلتي  مقر الواالة هو الجزائر الااصمة ، الوالة لدياا فتروا مستتقلة

، اما يماناا خلو ماات  تمثلاتا فتي الختارج امتا ننت  تت  وضت  علتو مستتولأ الواالتة 
  (20ارواا خاص يجم  الادارات و المنظمات المتالقة ةالاستثمار 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
( عةا  خله الله ، ةوتلي  محمد ، ماارة  تخرج لنيل الدراسات الجاماية التطةيقية بتانوي 01ا

 2001ت الابتصادية الدولية ، الضمانات الوطنية والأجنةيتة للاستتثمار فتي الجزائتر ستنة الالابا
 42ص 

 03 - 01( الأمر الرئاسي 02ا
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 : المطلب الثاني

 01/03و الأمر الرئاسي  93/12ال وارا ةيي المرسو  التطرياي      
  01/03  و الأمتتر الرئاستتي 93/12هنالتتط  ةاتت  ال تتوارا ةتتيي المرستتو  التطتترياي 

 تتمل في : 
(  APSIالمرستتو  التطتترياي ننطتتأ واالتتتة تربيتتة ودعتت  و متاةاتتة امستتتتثمارات ا * 

التتو الواالتتة الوطنيتتة لتطتتوير امستتتثمار ا  01/03لتتحتتول فتتي ظتتل الأمتتر الرئاستتي 
ANDI  امتا ننت  ننطتأ فتتي ظتل هتاا الأمتر المجلتت  التوطني للإستتثمار )CNI  و اتتاا

إنطام حافظة عقارية و  ير منقولة ال هتال المخسستات لت  صندوا لدع  امستثمار و 
 . 93/12تاي موجودة مي بةل في ظل المرسو  التطرعي 

امتتا يلاحتتظ ت ييتتر مصتتطل  التستتخير عتتي طريتتو امدارة التتاي تناولتت  المرستتو  * 
متي الأمتر   16إلو مصتطل  المصتادرة امداريتة متي ختلال المتادة  93/12التطرياي 
 01/03الرئاسي 

إلتتو  93/12لط مصتتطل  الأنظمتتة الخاصتتة المتواجتتد فتتي المرستتو  التطتترياي اتتا* 
فيما يختص الأجتل القتانوي لتدلأ  01/03مصطل  النظا  امستثنائي في الأمر الرئاسي 

APSI  نمتا  93/12متي المرستو  التطترياي  08يومو هتاا واضت  فتي المتادة  60هو
متي الأمتتر  07لمتادة يتو  هتاا متا نصتتت عليت  ا 30هتتو  ANDIالأجتل القتانوني لتدلأ 

  01/03الرئاسي 

 هاا ما تةيي مي فروبات ةيي هايي القانونيي 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 03 - 01( الأمر الرئاسي 01ا 
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 :الفصل الثاني
 الضمانات الدولية للإستثمار الأجنبي في الجزائر     

 
 

إن الدددوا المتقاةددددة رنبدددة منزددا فدددي تقزيدددز تدددفن روج المددداا و الت نولوجيدددا       
للأنراض الانتاجية الى الددوا الناميدة و رنبدة منزدا فدي توثيدن القلاةدات الاةت دادية 

ةتناعدددا منزدددا   بدددون تادددجي  و ضدددمان و ت ثيدددل التقددداون بدددين الددددوا المتقاةددددة و ا
الإستثمار الوطني و الأجنبدي بمتتضدى إتقاةيدة ثنائيدة مدن ادونم تددعيي التنميدة و  د ل  
إدرا ددا منزددا بضددرورة مددنلأ راوج الأمددواا التابقددة ل ددا دولددة متقاةدددة مقام ددة و ثددر 

مدن  وفض ية ل ا  ان ع ى الجزائر الإسزاي في ه ه الإتقاةيات و  لد  لتقتيدن و بدر ةددر
 النجاح في مجاا الإستثمار .

 
 المبحث  الاول : الضمانات  المنصوص  عليها  في  الاتفاقيات

 
 المطلب  الاول : 

 الضمانات  المن وص  ع يزا في اتقاةيات متقددة الأطرال 
 

 ن ت الاتتاةية ع ى ثلاث انواع من الضمانات و هي  الاتي :    
 

 ية لـ الضمانات الما
 

 انونية ـ الضمانات الت
 

 ـ الضمانانت التضائية
   

و ع ى ه ا الأساج يبدي التر يز ع ى هد ه الضدمانات  بقدض الت دول لددوا الاتقداد 
مددن بقددض الددبقض و هدد ا ان دا ع ددى ادديع فانمددا يدددا ع ددى تقددادي النزاعددات التددي 

 ستطرح مستتبلا ومن تي   ما  انت الاتقاةيات واضقة   ما  ان انجازها مم نا .
 

                        

 :الضمانات  الماليةـ 
 

تتج دددى الضدددمانات الماليدددة فدددي قريدددة التقويدددا وو لا ي و تانيدددا فدددي التقدددويض عدددن 
 الاضرار التي ت قن بالاستثمار .

 

ـ قرية التقويدا : ي دون التقويدا بددون اجداا بالنسدبة لدروج المداا و عوائدده وووي  1
 دفوعات و رى  متق تة بالاستثمار .
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يا بقم ة ةاب دة لتقويدا قسدع سدقر الم درل الرسدمي الجداري بدم القمدا ينجز التقو

الدد ي يددنص 12ـ 93فددي تدداريت التقويددا  و يبدددوا تقددارض بددين المرسددوي التاددريقي 
يوي و الاتقاةية التي تتوا بدان التقويدا ي دون بددون اجداا 60 ع ى ون التقويا يتي بقد

 . 
                 
ض يطدرح السدااا لمقرفددة مدا هدي الاق داي التدي تسددمو ومداي هد ا التقدار               

 ع ى الأ رى :
            
 تنص ع ى ون :  123ي نجد المادة  1989ا ا راجقنا دستور            

          
" المقاهدات التي ي داد  ع يزدا رئديج الجمزوريدة قسدع الادروط المن دوص       

 ع يزا في الدستور  تسمو ع ى التانون ."
 

ع دى هد ا الاسداج فالاتقاةيدة هدي التدي تطبدن فدي مجداا الاسدتثمار المنجدز بددين        
دوا الاتقداد في دون التقويدا بددون اجداا ي  لافدا لمدا ندص ع يدم المرسدوي التادريقي 

تبتددى مسددالة  تقديددد المت ددود بقبددارة بدددون اجدداا ي لأنددم قتددى و ان  ددان   12ـدد93
 .مر لا ي ض  لأي   رةابة التقويا بدون اجاا ي فز ا لا يقني ون المستث

 
 ـ يم ن لطرل المتقاةد ون ي زمم بالت ريلأ بالتقويا 

 
ـ   ما ونم يجوز لدم ون يسدن ةدوانين باسدت لاص الضدرائع ي قمايدة قتدو  الددائنين ي 

 ضمان تنقيد الأق اي في الدعاوي المقروضة ع ى التضاء . 
 

 لا الأجاا . فالتيود الم  ورة السابتة ت ص التقويا بقد   اتم      
 

 ( : 12ـ ضمان التقويض عن الأضرار ) المادة 2 
 

الاسددتثمار فيدادي دلدد  إلددى تقدويض المسددتثمر ي  دان دلدد  بققددا  عفدوي ضددرر ي دي
 الطرل المتقاةد  اقد س طاتم القامة ي المق ية وو ماسساتم .

 
إن مسداولية الطددرل المتقاةدد ي وي الدولددة عامددة و ادام ة فزددي تاطدي  ددا الأضددرار  

 التي ت يع الاستثمار ي و ي ون الضرر نتيجة :
 

و التقزدددات الدوليددة المقروضددة ع ددى عدداتن الطددرل  تـدد الإ ددلاا بددوي مددن الالتزامددا
 المتقاةد وو عدي التياي بما ي زي لتنقي ها سواء  ان  ناائا عن عمد وو إهماا.
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تدد ا هندا  ـ الامتناع عن تنقي  ق ي ةضائي واجع النقاد  ي  قة مباادرة بالاسدتثمار
الأق اي التضائية و ةدد يدادي  لد  إلدى اسدتقماا الدولدة  مساولية الدولة عن عدي تنقي 

 التوة القامة .
 

ـ التسبع في إقداث ضرر ل مستثمر بم القة الأق داي التانونيدة النافددة فدي الدولدة التدي 
 يت  فيزا المستثمر ي ي ون التسبع في إقداث الضرر بالققا وو الامتناع .

 
التقددويض في دون نتددديا إ ا تقد ر إزالددة الضددرر و هد ا يقنددي اندم  يم ددن إن ي ددون  إمدا

 ( . 13سببا و هو و ا التقويض ي وو بإرجاع القالة إلى ما  انت ع يم ) المادة 
 

ياترط في تتدير التقويض النتدي ون يجرى  لاا سدتة وادزر مدن وةدوع الضدرر ي و 
 دى متددار التقدويض وو ا تسداع التتددير ون يدف   لاا ستة وازر من تاريت الاتقدا  ع

 ددقتم التطقيددة و إلا اسدددتقن المسددتثمر فوائدددد تو يريددة ع ددى المب ددد  نيددر المددددفوع 
اعتبدارا مدن اليدوي التدالي لانتضداء هد ه المدددة وفتدا لأسدقار القائددة السدائدة فدي السددو  

تدرة الق 13النتدية ل طرل المتقاةدد المضديل للاسدتثمار و هد ا مدا ن دت ع يدم المدادة 
12  . 

 
                          سدددددداوية لمددددددا لقددددددن ل مسددددددتثمر مددددددن ضددددددررو ت ددددددون ةيمددددددة التقددددددويض م   

                            القتددددددرة 12هدددددد ا  جدددددداءت بددددددم المددددددادة  تبقددددددا لنددددددوع الضددددددرر و متددددددداره و
 (. 1الأ يرة )

 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 
 
 .  84,83,82ت في الجزائر ال ققة ع يوش ةربوع  ماا ي " ةانون الاستثمارا دالاستنا( 1) 
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   :  الضمانات  التانونيةـ 

  
             

 تتج ى  ه ه الضمانات في التقويض عن التامين و ضمانات  الاستثمار :       
 
 ـ التقويض الناجي عن التوميي وو إجراء آ ر مماثا لم :1

انتددزاع اسددتثمارات   ع ددى انددم : " لا يم ددن تددوميي وو 15جدداء فددي نددص المددادة         
رعايددا وي  مددن اقددد الأطددرال المتقاةدددة و لا يم ددن إ ضدداع هدد ا الاسددتثمار إلددى وي 
إجددراء لددم نتيجددة ماددابزة ع ددى تددراع الأطددرال المتقاةدددة الأ ددرى إلا إ ا تدددوفرت 

 الاروط الآتية :
 

و ـ تت دد  ت دد  الإجددراءات لقائدددة الم دد قة القامددة و طبتددا ل ددياة التددي تددنص ع يزددا 
 ون في الب د المضيل للاستثمار .التان

 
 ع ـ تت   الإجراءات الم  ورة بدون تمييز . 

 
ت ـ تدي موافتدة ت د  الإجدراءات بددف  تقدويض عاجدا و عدادا و فق دي  دلاا مددة لا 
تزيد عن سنة من تاريت ا تساع ةرار نزع الم  يدة  دقتم التطقيدة و ةابدا لان يقدوا 

 ب ا قرية . 
 
لاولددى مددن هدد ا الق ددا  دد ل  ع ددى القائدددات المتوتيددة مددن ـ تطبيددن اق دداي القتددرة ا 2

 الاستثمار :
 

فالاروط الواردة في ه ه المدادة هدي الادروط التدي تطالدع بزدا الدولدة الاربيدة فدي     
مجدداا التددوميي و ت ددريج دوا الاتقدداد لزدد ه الاددروط ت ددون ةددد انسددجمت مدد  التواعددد 

لد ي ورادتدم دوا الاتقداد و هدو ون الدولية مقترل بزا فيمدا بينزدا ان طداب  التقدويض ا
ي دون عدداجلا و عدادلا و فق يددا  و و دا ومري ددي ي مد  ون هددده ال دياة لا توجددد فددي 
التضاء الأمري ي و لا في التضداء الددولي ي لتدد اةترندت القبدارة باسدي  اتدع الدولدة " 

cordelle  Hull  ةداا بزددا وثنداء المقاوضدات المتق تددة بتدوميي الأراضدي القلاقيددة "
 .   1938م سي ية في سنة ال
  
 L’AMERICAN LAWو ةددد نيددر الماددرع الأمري ددي المقضددر مددن طددرل"  

INSTITUE  ( هدد ه القبدددارة و هدددي التقدددويض القددادا "jus compensation   )
هدد ا مددا لا نجددده ـ وي هدد ه القبددارة ـ فددي دسدداتير دوا الاتقدداد ) الجزائددر ي تددونج و

 يالمارع ي ليبيا ( . 
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 ع ى ون : 14التونسي في المادة  روقيث نص الدست
                    

 " قن الم  ية مضمون ويمارج في قدود التانون "       
 

 ع ى انم : 15و نص الدستور الماربي في المادة 
 

"لا يم ن ال جدوء إلدى ندزع الم  يدة إلا فدي القدالات و الأاد اا التدي ندص ع يزدا       
 التانون 

 
 ع ى ون :  14نسي في مادتم قيث نص الدستور التو

 
 "قن الم ية مضمون ويمارج في قدود التانون "      

   
 ع ى ونم : 15ونص الدستور الماربي في المادة  

                   
" لا يم ن ال جوء إلى ندزع الم  يدة إلا فدي القدالات و الأاد اا التدي ندص ع يزدا       

 التانون " 

 
 ع ى ونم :20تد ن ت المادة وما في الدستور الجزائري ف

 
التدانون ويترتددع ع يدم تقدويض ةب دي عددادا  "لا يدتي ندزع الم  يدة إلا فدي إطددار       

 ومن ل " 

 
وهدد ا إن دا ع ددى ادديء فإنمددا دا ع ددى عدددي التضددامن بددين الن ددوص الدا  يددة      

واردة فدي والاتقاةية بمقنى و ر عند استترائنا ل قبارة الدواردة فدي الاتقاةيدة والقبدارة الد
الدستور الجزائري فوجدنا ون   مة "عادا" هدي التاسدي المادتر  ممدا ودى إلدى انتسداي 

 القتم قوا مقنى ت   القبارة .

 
 فقبارة " عادا " نت د بزا ةيمة الماسسة في قد  اتزا .

 ة بقدين الاعتبدار المقديط القداي وما عبارة" عادا ومن ل" تقني نقج التيمة و د      
تدومييي التقدويض ل ب دد ( فنجدد فدر  بدين هداتين القبدارتين يدادي  الد  إلدى التداريتي ال)

 تقارض بين الاتقاةيتين والدستور .
 

وع ى ه ا الأساج تطرح القلاةة بين الاتقاةيدة الدوليدة والدسدتور لمقرفدة مدا هدي      
 الأق اي التي تسمو ع ى الأ رى ؟ .      
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 من الدستور ع ى ونم : 158تنص المادة 
 
"إ ا ارتوى المج ج الدستوري عدي دسدتورية مقاهددة وو اتقدا  وو اتقاةيدة فدلا مدتي      

 الم ادةة ع يزا "
                                    

فيتبدين لنددا مدن هدد ه المدادة مسددولة التقدارض بددين المقاهددة والدسددتور بمقندى فددي       
 155بلأ نافد ة نيدر ون المدادة قالة الترار بقدي دستورية المقاهدات يا   ةبدا ون ت د

 تنص : 
" بق ددا المج ددج الدسددتوري بالإضددافة  إلددى الا ت ا ددات التددي  ولتزددا إيدداه       

 راقة وق اي و رى في الدستور في دسدتورية المقاهددات والتدوانين والتنايمدات إمدا 
 بروي ةبا ون ت بلأ واجبة التنقي  وو بترار في القالة الق سية .

 
لأ المقاهدددات نافدد ة يبدددي المج ددج الدسددتوري رويددمي ويتددرر بقدددي فتبددا ون ت ددب     

 دستوريتزا بقد ون ت بلأ ناف ة .
 

ول ن نجد  ون المادروع اسدتثنى المقاهددات )  تاعددة عامدة ندص المادروع ع دى      
 (. 158عدي دستورية وفتا ما جاءت بم المادة 

 
 ع ى ما يوتي : 159فن ت المادة 

                             
" إ ا ةددرر المج ددج الدسددتوري ون ن ددا تاددريقيا وو تنايميددا نيددر دسددتوري يقتددد      

 ه ا النص وثر ابتداء مني يوي ةرار المج ج" 

 
فزددا يم ددن تطبيددن هدد ا القددا ع ددى المقاهدددات الدسددتورية ؟ وهددا يم ددن لددرئيج      

ر الجزوريددة ون رئدديج المج ددج الاددقبي الددوطني ون ي طددر المج ددج الدسددتوري ل نادد
مددن  46فددي دسددتورية المقاهدددات نيددر الدسددتورية ؟ فددي هدد ا ال دددد ن ددت المددادة 

 اتقاةية فينا لتانون المقاهدات ع ى ما يوتي :
 

لا يجوز لدولة ون تتمسد  بدون التقبيدر عدن ارتضدائزا الالتدزاي  سدبع لا بطداا  -1
رضداهاي إلا إ ا  ددان إ دلالا واضددقا بتاعددة  ات وهميددة جوهريدة مددن ةواعدد ةانونزددا 

 الدا  ي 
 

يقتبدر الإ دلاا واضددقا إ ا تبدين ب ددورة موضدوعية لأيدة دولددة تت درل فددي  -2
هدد ا الميدددان وفددن السدد و  القددادي وبقسددن نيددة  تمندد  اتقاةيددة "فينددا" وو تتيددد الدولددة 
الإ ددلاا بالتددانون الدددا  ي ل ددتم ص ن ددت التزاماتزددا ع ددى المسددتوى الدددوليي قيددث 

ريةي ول ددن ت ددزي الدولددة ع ددى المسددتوى تقتبددر المقاهدددة الم دداد  ع يزددا نيددر دسددتو
 الدولي دون ون تبدي وثارها ع ى المستوى الدا  ي .
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والملاقا هو ون الاتقاةية سدارية المققدوا بدين دوا الإتقداد رندي ونزدا تتقدارض مد   

 الدستور الجزائري ولي تت   وي إجراءات لت قيلأ الوضقية .
 

مدة لا تزيد ع دى سدنة مدن تداريت  تسداع وفي قالة ما إ ا  ان التقويض يتي  لاا    
ةرار نزع الم  يدة  دقة ةطقيدة مدا داي يادترط فدي التقدويض ون ي دون عدادلا فق يدا و 

 عاجلا في ون تتييمم قسع ةيمة الماسسة الماممة في قد  اتزا .
  
ع دى ون التقدويض ي دون ةدابلا ل تقويدا ب دا قريدة  15/2و ما جاء في نص المدادة  

 ل قائدات المتوتية من الاستثمار . وهو   ال  بالنسبة
 

ع ى ي ون تتيديي و دوا الاسدتثمار تتييمدا عدادلا يو د   18وةد ورد في نص المادة    
بقددين الاعتبددار التيمددة السددوةية للاسددتثماري وي السددقر الدد ي يتبددا الماددتري ةبددا بددم 
التوميي وو قتى ةبا ون يقرل ه ا الأ يري  ما ون هندا  طدر  و درى ل تقدويض وهدي 

 التيمة المقاسبية للأ وا وهو ما لي تو   بم الاتقاةية .
 

 إضافة إلى ما   ر سابتاي نجد هنا  ضمانات و رى متق تة بالاستثمار
 

 ضمان الاستثمار من طرل دولة المستثمر: 
 

نجد ون دولة المستثمر تمنلأ ضمانات ماليدة ل مسدت دمين لتقدويض الأضدرار التدي      
ع ددى ونددم  16  الاسددتثمارات بال ددارجي وجدداء فددي مددادة ت قدن بزددي و لدد  بايددة تاددجي

يجددع ع ددى الطددرل المتقاةددد ون يوافددن ع دددى  لدد  يتق ددن الأمددر بماسسددات دوليدددة 
 الو الددة الدوليددة لضددمان الاسددتثمار وو ماسسدددات إة يميددة  الزيئددة القربيددة لضدددمان 

( إ ا تددي دفدد  مب اددا ل مسددتثمر عددن الأضددرار التددي تقددرض لزددا مددن 1974الاسددتثمار)
طرل وي متقاةد فإن الماسسة تقا مقدا المسدتثمر اتجداه الطدرل المتقاةدد المضديل 
فددي قدددود مددا دفقددمي بمقنددى ونددم لددو ثددار النددزاع بددين المسددتثمر والب ددد المضدديل فددإن 

 (.1الضامن وو الماتمن هو ال ي يقا مقا المستثمر ب  وص التقريض )
 

 ية إ ا ما ثار نزاع.زيادة ع ى ما   ر فإن الاتقاةية ن ت ع ى ضمانات ةضائ
 
 
 

                     

 الضمانات التضائية :  ـ 
 

 دولة من الدوا ومستثمر : ن ت الاتقاةية ع ى قا النزاعات التي تثور بين 



   ستثمار في الجزائرالدولية للإالضمانات  الفصل الثاني :  

 29 

 

مدن الاتقاةيدة بمجمدوع مدن الق دوا ال ا دة  19وفي ه ا ال دد ن دت المدادة  -و
 ثمر :بقض النزاعات التي يم نزا ون تثور بين طرل متقاةد ومست

 

يقدرض الندزاع ع دى الزيئدة التضدائية لددوا إتقداد المادرع القربدي ن دت المدادة  -1
من مقاهد إنااء الإتقاد ع ى إقداث هيئة ةضائية ومقدددتا ا ت ا دزا جداء فدي  19

 القترة الثانية والثالثة ع ى ون:
 

"ت ددص الزيئددة بددالنار فددي النزاعددات المتق تددة بتقسددير وتطبيددن المقاهدددة والاتقاةيددات 
لمبرمة في إطار الاتقاد والتي يقي زدا مج دج الرئاسدة وو إقددى الددوا الأطدرال فدي ا

النزاعددات وو وفتددا لمددا يقدددده النادداي الأساسددي ل زيئددةي ويت ددون وق دداي الزيئددة م زمددة 
 ونزائية .

 
 ما تتوي الزيئدة بتتدديي الآراء الاسدتثمارية فدي المسدائا التانونيدة التدي يقرضدزا ع يزدا 

 مج ج الرئاسة .
 

لدي تدنص المقاهدددة المنادئة للإتقداد ع ددى ون تنادر المق مدة فددي النزاعدات التدي تثددور 
بدين دولدة ومسددتثمر مدا دامددت المقاهددة الثانيدة وبرمددت بدين نقددج الدولدة ي فيم نزددا ون 

 تقدا وو تتي المقاهدة الأولى .
 

 والإا الية المطروقة يم ن في ون دوا الإتقاد و قت نقسدزا ع دى ةددي المسداواة مد 
المستثمرين والتسااا ال ي يثور فدي هد ا ال ددد هدو ون دوا الإتقداد ةب دت بدون تمثدا 
وماي هيئة ةضائية دولية ونائت من وجدا القضدا فدي المنازعدات التدي تثدور بدين دولدة 

 من دوا الإتقاد ومستثمر .
 

ويدادي  ضددوع دوا الإتقداد إلددى الزيئدة التضددائية فدي ميدددان الاسدتثمار إلددى ونزدا ةددد 
ن ق ددانتزا التضددائية وق ددانتزا التنقي يددة مددا دامددت وق دداي الزيئددة م زمددة ت  ددت عدد
 ونزائية .

 

مق مدددة الاسدددتثمار القربيدددة طبتدددا للاتقاةيدددة الموقددددة لاسدددتثمار راوج ومدددواا  -2
 القرع في الدوا القربية .

 

هيئدددات التوفيدددن والتق ددديي الدوليدددة المت   دددة بتسدددوية النزاعدددات ) المتق تدددة  -3
بددددم المر ددددز الدددددولي لق ددددا فددددي المنازعددددات ال ا ددددة بالاسددددتثمار والمت ددددود 

 بالاستثمارات ( 
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من الاتقاةية ع دى تسدوية النزاعدات التدي تنادو بدين الأطدرال  20ن ت المادة  -ع
 المتقاةدة وو ال ا ة بتقسير وو تطبين الاتقاةية 

 

  ي ون القا بالطر  الودية 
 

 قاد إ ا تق ر  ل  يقرض النزاع وماي الزيئة التضائية لدوا الإت 
 
  وو ع ى هيئة التق يي 

ي ون ال جوء إلى الطر  الودية إجبداري إ ا تبدين فادا التسدوية بدالطر  الوديدة ت تدار 
 الأطرال المتقاةدة بين ال جوء إلى هيئة التق يي وو الزيئة التضائية .

 
(  Arbitrage adhorهدو تق ديي  داص )  20إن التق ديي الد ي ن دت ع يدم المدادة 

 تقاةدة هي التي تتوي بتوسيسم .بقيث الأطرال الم

 
 جاء في ه ا ال دد :

 
 ون  ا طرل يقين  لاا ازرين عضوا بالزيئة -
 
يقين القضوين  دلاا ثلاثدين يومدا مدن تقيدين و درهي رئيسدا لزيئدة التق ديي ع دى ون  -

 ي ون 
 

 الرئيج من مواطني إقدى الدوا الأطرال في النزاعات .

 
بدمي هدو ون ت دون هيئدة لا تادما ع دى مدواطني ويطرح إا اا هوي بقث ون المقزدود 

 وطرال النزاع .

 

إ ا لددي تددتي التقيينددات اللازمددة يم ددن وي طددرل دعددوة رئدديج  الزيئددة التضددائية  -
 لدوا الاتقاد التياي ب ل .

 

فإ ا  دان رئديج الزيئدة مدواطن إقددى الأطدرال المتقاةددة طرفدا فدي الندزاع وو  -
الزيئدة التضدائية ل تيداي بالتقييندات فدإ ا تقد ر تق ر ع يم التياي ب ل ي يدعى نائع رئيج 

ع يم  ل  لنقج الأسباع يدعى عضو الزيئة التضائية لدوا الإتقداد الد ي ي يدم مباادرة 
وتت د  هيئدة التق ديي ةراراتزددا بون بيدة الأ دوات وي دون ل ددرئيج  دوت مدرجلأ عنددد 

 تساوي الأ وات.
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 المطلب الثاني:
 

 الاتقاةيات الثنائية : الضمانات المن وص ع يزا في      
 

الضددمانات المن ددوص ع يزددا بموجددع الاتقاةيدددات الثنائيددة تاددتما الاتقاةيددات ع دددى 
 مجموعة من الضمانات يم ن ر دها في النتاط التالية:

 
 الضمانات المالية.-
 
 الضمانات التانونية.-
 
 الضمانات التضائية.-

 
 الضمانات المالية ـ

 
 انية قرية التقويا .تتمثا الضمانات المالية في إم 

 

 مبدو قا المقا  -
 

 وو يرا التقويض -
 

 ضمانات التقويا:* 
 

فدي هد ا ال ددد ن ددت  دا الاتقاةيدات ع ددى إم انيدة التقويداينير ونزددا لدي تقددد   زددا 
 ل تقوا. ةالقم ة التي يتي بزا التقوياي  ما ونزا ا ت قت في المزا المتاق

 

 مضمون التقويا: -1
 ع ى ونم:  06نقا  القرنسي الجزائري في المادة لتد نص ع ى سبيا المثاا الإ

"يمنلأ  ا طرل متقاةد تمت ع دى إة يميدة وو منطتتدم البقريدة اسدتثمارات مدن طدرل 
مددواطني  وو اددر ات الطددرل التقاةددد الآ ددر لزددالاء المددواطنين وو لزدد ه الاددري ات 

 قرية تقويا ما ي ي:
 

الضددرائع والمدددا ا  القوائددد والأربدداح نيددر الموزعددة والأربدداح ال ددافية مددن -و
 الجارية الأ رى.

 

القوائد الناجمدة عدن القتدو  المقنويدة المادار إليزدا فدي القتدرة الأولدى والنتطتدين  -ع
 "د" و"هـ"من المادة الأولى .
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تتق دددن النتطدددة "د"مدددن المدددادة الأولدددى بقتدددو  المالدددل وقتدددو  الم  يدددة ال دددناعية 

نمددا ج والت دداميي ال ددناعية )بددراءات الا تددراع( الإجددازاتي القلامددات المسددج ةي ال
 المجسمةي الأساليع التتنية الأسماء الموزعة والزبون(.

تتق ن النتطة هـمن المادة الأولى بامتيازات الممنوقدة بموجدع ةدانون وو عتدد و ا دة 
ت د  المتق تددة بالتنتيددع والزراعددة واسددت راج وو اسدتالاا الثددروات الطبيقيددة بمددا فيزددا 

 لبقرية ل طرفين المتقاةدين.ت   المتواجدة في المنطتة ا
 
 المدفوعات التي تمت بقرض تسديد التروض المبرمة ب قة ناامية. -ت
 

ق ددي ة التنددازا وو الت ددقية ال  يددة وو الجزئيددة للاسددتثمار بمددا فددي  لدد  فددوائض  -ث
 التيمة ل روسماا المستثمر.

 

ة التقويضات المترتبة عن ندزع وو فتددان الم  يدة المادار إليزدا فدي المدادة ال امسد -ج
 )القترتين الثانية والثالثة وعلاه(

 
ف ا الاتقاةيات تتضمن تتريبا نقدج التقدولات إضدافة إلدى  لد  ن دت  دا الاتقاةيدات 

 ع ى تقويا ن يع من مرتبات القام ين في إطار استثمار مقتمد.
 

القتددرة الثانيددة مددن الاتقددا  بددين الجزائددري الاتقدداد الاةت ددادي  05جدداء فددي المددادة 
 سومبورني ونم:الب جي يي ال  

 
"يسملأ ويضا لمواطني الأطرال المتقاةدة المسموح لزدي بالقمدا فدي إطدار اسدتثمار     

مقتمد ع دى إة ديي الطدرل الآ در التقويدا لب ددهي الأ د ي ةسدط مناسدع مدن مرتبداتزي 
." 

 
 القم ة التي يتي بزا التقويا:      -2
  

د الاةت دددادي الب جي دددي امتنقدددت  دددا الاتقاةيدددات المبرمدددة مددد  فرنسددداي الاتقدددا     
ال سددومبوني والمم  دددة الإسدددبانية عدددن تقديدددد القم دددة التدددي يدددتي بزدددا التقويددداي و دددد 

 الاتقاةيات المبرمان م  إيطاليا ورومان ع ى تقديدها .
 

( ومددا الاتقددا  المبددري مدد  رومانيددا فتددد نددص ع ددى ون يددتي 05الاسددتثمار )المددادة      
تثمار وو ونجدز فيزدا الاسدتثمار وو ويدة عم دة ةاب دة التقويا بالقم ة التي ونجدز فيزدا الاسد

 (.07ل تقويا يتي الاتقا  ع يزا )المادة 
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عندما لا تقدد القم ة التي يجري بزا التقويا فإن  ل  يتي باتقدا  بدين الددوا المتقاةددة 
 و المستثمر الأجنبي 

 
بمقدددا ومددا  يقيددة التقويددا فتددد ن ددت ع يزددا  ددا الاتقاةدداتي بقيددث تددتي التقددولات   

ال رل المقموا بدم فدي تداريت إجدراء التقدولاتي وو بمقددا ال درل الرسدمي يبتدى 
 ون هنا  فر  في الآجاا المقددة في م ت ل الاتقاةات .

 

 آجاا التقويا :. 3
ن ت  ا الاتقاةات ون يدتي التقويدا بددون تدو ير مدا عداد الاتقدا  المبدري مد  المم  دة 

 بيددة الاتقاةدداتي بينمددا البدداةي فتددد تجاهددا الإسددبانيةي  مددا قددددت آجدداا التقويددا ون
 تقديدها .

 
قددددت آجدداا التقويددا بسددتة واددزر بالنسددبة للاتقددا  المبددري مدد  إيطاليدداي باددزرين    

بالنسبة للاتقا  المبدري مد  رومانيدا وبثلاثدة وادزر بالنسدبة للاتقدا  المبدري مد  المم  دة 
 الإسبانية .

 
تقدداد الب جي دديي ل  سددومبورني ف ددي يددنص ومددا الاتقاةددات المبرمددان مدد  فرنسددا والإ   

ع ى  ال  بمقنى ون الآجداا التدي سدتطبن هدي الآجداا المقدددة فدي الرسدوي التادريقي 
 القترة الثانية( التي تنص: 12بسنتين يوما ) المادة 93-12

( 60" تنق  ط بات التقويا المطابتدة التدي يتددمزا فدي وجدا لا يتجداوز  سدتين )        
 يوما " 

  
 12-93فزدا يدا تددرى هندا  فددر  بدين الآجدداا المقدددة فددي المرسدوي تاددريقي        

وت دد  التددي قددددت فددي الاتقاةيددات يم ددن ل مسددتثمرين الأجانددع ون ي تدداروا الأق دداي 
 الأ ثر وفض ية بالنسبة لزي .

 
مددن الاتقددا  المبددري مدد  إيطاليددا مدد  ونددم يددتي تقويددا بقددد وفدداء  05فجدداءت المددادة 

 اماتزي الجنائية .المستثمرين ب ا التز
 

فدإ ا  انددت التقددولات تضددمنزا الدولددة المضديقة للاسددتثمار فددإن ضددمان الاسددتثمار     
 تتوي بم الدولة الم درة للاستثمارات .

 
 ضمان الاستثمار من طرل الدولة الم درة:  
 

فددي هدد ا ال دددد ن ددت الاتقاةددات ع ددى نددوعين مددن الضددمانات التددي تتدددمزا الدولددة 
 ريزا .المتقاةدة لمستثم
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 ما يسمى بق وا مقا الآ رين    النوع الأوا من الضمانات :  
 

من الاتقا  المبري م  الإتقداد الب جي ديي ال  سدومبورني ع دى سدبيا  06ن ت المادة 
 المثاا ما ي ي :

 

إ ا  ددان وقدددد الأطددرال المتقاةددددة وو هيئددة عموميدددة تابقددة بدددم يدددف  تقويضدددات  .1
سدتثمار فدإن الطدرل المتقاةدد الآ در يتقدرل المستثمرين طبتدا لضدمان ممندوح للا

بون قتو  المستثمرين المقوضين تي تقوي زدا ل طدرل المتقاةدد وو ل زيئدة القموميدة 
 المقنية ب قتزا مامنا .

 
الاسددتثمارات المنجددزة بال ددارجي فددإن هدد ه التدددابير يم ددن ون تسددتقيد منزددا فددي إطددار 

يقددة والتددي ونجزهددا مسددتثمر دراسددة ل ددا قالددة ع ددى قدددة الاسددتثمارات مددن نقددج الطب
 وه ه الدولة المتقاةدة ع ى إة يي الدولة المتقاةدة الأ رى.

 
لا يم ددن هدد ه الاسددتثمارات التددي تمددت مددن ةبددا المددواطنين وو الأادد اص المقنددويين 
لإقدددى الدددولتين المتقاةدددتين ع ددى إة ددديي الدولددة المتقاةدددة الأ ددرىي ون تسددتقيد مدددن 

تدرة السدابتة إلا إ ا ق د ت مسدبتا ع دى مرافتدم هد ه الدولدة التدابير الماار إليزا في الق
 المتقاةدة الأ يرة ".

     
 النوع الثاني من الضمانات:

 
ومدن مميدزات النددوع الثداني مددن الضدمانات هددو ون يدنص تاددري  دولدة المسددتثمرة     

ع ددى  لدد  ولا يم ددن الاسددتقادة مددن هدد ه الضددمانات ولا بقددد الموافتددة المسددبتة ل دولددة 
 يقة.المض

 
 هنا  نتطتين وساسيين وردت فيزا مسولة التقويض:

 

 ق ى إة يي إقدى الدوا المتقاةدة:ىالتقويض عن القوادث التي تجر -1
 

ن ددت ع ددى  لدد   ددا الاتقاةددات إلا اتقددا  المبددري مدد  المم  ددة الإسددبانية ع ددى سددبيا 
 :06المثاا في المادة 

 
ت اسددتثماراتزي وو عائدددات "ون تسددتثمر وقددد الطددرفين المتقاةدددين الدد ين تضددرر     

اسددتثماراتزي المنجددزة ع ددى إة دديي الطددرل المتقاةددد الآ ددر بسددبع قددرعي نددزاع مسدد لأ 
قالة طوارئ وطنية وو ثورة قدثت ع ى إة يي الطدرل المتقاةدد الآ دري يسدتقيدون مدن 

 ه ا الأ ير لمستثمريم وو لمستثمري دولة و رى ". 
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وو المتا دةي طبتدا لزد ه المدادة يجدع ون  ا دف  تي في إطدار الت د يلأي التقدويض     

 يتي ب ور سريقةي مناسبةي فق ية و ةاب ة لتقويا ب ا قرية.

 

ي ون الضمان التقدويض متتدرن بقريدة التقويدا وي دون التقدويض لا يتدا امتيدازا     

عن ما يستقيد بم مواطنو  الدولة المضيقة للاستثمار وو الدولدة الأ ثدر رعايدة ي ن دت 

ع ى مقداملات الدوطن وادرط الدولدة الأ ثدر رعايدة عنددما يتق دن الأمدر  ا الاتقاةات 

 بالتقويض عن مثا ه ه القوادث .

 

 ي نزع الم  ية ي القجز وو وية تدابير مماث ة لزا: يالتقويض عن التومي -2

 

التانونيدة ( قيدث نجدد  دا  توه ا ما سول نتطدر  إليدم فدي مط بندا الآتدي ) الضدمانا

 قويض في ه ه القالة . الاتقاةات ن ت عن الت

 الضمانات التانونية :

سدددول نتقدددرض الآن إلدددى مدددا ورد فدددي الاتقاةيدددات الثنائيدددة ال ا دددة بالاسدددتثمارات 

ومتارنة وق امزا م  مواةل الدوا السائرة فدي طريدن النمدو ي وةواعدد التدانون الددوا 

 الإتقاةي والقرفي .

راء نيدر مبدرر يم دن ون يقرةدا وي إجد  جاء في الاتقاةات ون الددوا المتقاةددة لا تت د

إلددى التددوميي وو نددزع  وةانونيددا وو فق يددا الاسددتثمارات ي  مددا ون الدددوا متقاةدددة لا ن جدد

 الم  ية إلا إ ا توافرت اروط مقينة .

 ع ى ونم :  04جاء في الاتقا  المبري م  رومانيا ع ى سبيا المثاا في المادة 

ري وقدد الطدرفين المتقاةددين المنجددزة " لا يم دن ون ت ضد  الاسدتثمارات مسدتثم      

ع ى إة يي الطرل المتقاةد الآ ر إلدى إجدراء تدوميي وو ندزع الم  يدة وو وي إجدراء آ در 

 إلى في قالة توفر الاروط الآتية " 

 ويستنتج من ه ه الأق اي ون الاتقاةيات ترمي إلى قالتين : 
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  الإجراءات التي ي ون موضوعزا هو نزع الم  ية 

 التي ت ون آثارها هي نزع الم  ية   الإجراءات 

 

عندددما تددنص الاتقاةيددات ع ددى التددوميي  ددراقة ي في ددون التددوميي هددو موضددوع نددزع  

الم  يدة ي ومددا عندددما تددنص ع دى ويددة تدددابير و ددرى يترتدع ع يزددا بطريتددة مبااددرة وو 

نيددر مبااددرة فزددي ترمددي هنددا إلددى إجددراءات ت ددون آثارهددا نددزع الم  يددة وهددي  دد ل  

 تقويض .تادي إلى 

 المت ود " بالتدابير الأ رى " ؟ التي تطرح في ه ا ال دد هي ما  والإا الية

فنجد ون الاتقاةيات تادير ع دى تقديدد المت دود " بالتددابير الأ درى " ولزد ا نجدد      

ون القدددددرل قددددداوا ون يقرفزدددددا : فقدددددرل التددددددابير الأ دددددرى بالتدددددوميي المتنقدددددة 

Nationalisation déguisé  ي الزاققددةوو التددومي    Nationalisation 

rempoté تويم ن ت  ي زا في ثلاث ونواع من الإجراءات وو الس و يا  : 

  الإجراءات وو الس و  التي ت ا بقتو  الم  يدة )  إ ضداع القوائدد إلدى رسدوي

 مجزضة إلزاي المستثمر ع ى بي  الأسزي إلى الوطنيين ( 

 اسدتالالم اسدتثماره بالقائددة وو  الإجراءات وو الس و  التي تمند  المسدتثمر مدن

 التي تمج بتيمة الم  ية )  التتييد في استردادا المواد الأولية ي والإنتاج ......( 

  وو يددددرا الإجددددراءات والسدددد و  ي الم يقددددة " بالتددددوميي الزاققددددة " ع ددددج

الإجراءات السابتة التدي تقتبدر " توميمدات متنقدة " وهد ه الأ يدرة تتمثدا فدي القراةيدا 

 ية .الإدار

والآن سول نتقرض إلى الاروط الواجع توافرهدا ل جدوء : إلدى ندزع الم  يدة و د ل  

 نضطر إلى مت ود التقويض : 

 اروط ال جوء إلى التوميي ي نزع الم  ية ي القجز وو التدابير المماث ة لزا :     

نجدد ون الددنمط الأفدرو وسددياوي لا ي ضد  نددزع الم  يدة لأي اددرط ي قيدث يقتبددر دفدد  

يبة  ددوثر لا  اددرط ي وهدد ا مددا لددي تو د  بددم الجزائددر ي قيددث نجددد ون الاتقاةددات الضدر

 قددت اروط ماروعية نزع الم  ية و يقية تقديد التقويض .
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 و  ت  ا الاتقاةات بالاروط التت يدية لماروعية نزع الم  ية وهي :      

 ضرورة المنققة القامة 

  عدي التمييز 

  ضرورة التقويض 

 نير ون ه ه الاتقاةات وضافت ارطين وهما : 

  ) م القة إلتزاي  اص ) فرنسا ي الإتقاد الب جي ي ي ال  سمبورني 

  ون تت دد  تدددابير نددزع الم  يددة طبتددا للإجددراءات التانونيددة ي والسددااا الدد ي

 يطرح في قالة ما إ ا  انت ه ه التدابير نير م القة الالتزاي  اص .

 ا  المبري م  فرنسا ع ى ونم : من الاتق 10ن ت المادة 

" تسدددير مددد  الإ دددلاا بوق ددداي هددد ا الاتقدددا  ي الاسدددتثمارات التدددي اددد  ت             

موضددوع التددزاي  ددداص مددن وقدددد الطددرفين المتقاةدددين قيددداا مددواطني وو ادددر ات 

الطدرل المتقاةددد الآ در مددن  دلاا ن ددوص هدد ا الالتدزاي مدداداي هد ا الأ يددر يتضددمن 

 من ت   التي يتضمنزا ه ا الاتقا  "  وق اما و ثر امتيازا

 فالالتزاي هنا هو عتد يبري بين المستثمر وإقدى الدوا المتقاةدة .

ون يم دن إبدراي  93/12مدن المرسدوي التادريقي  15فقند استترائنا لدنص المدادة       

اتقددا   دداص قسددع اددروط نددزع الم  يددة فيجددع ون لا ت ددون م القددة لزدد ا الالتددزاي 

 زاي ال اص المبري بين الدولة المتتاعدة بمقنى ون الالت

لإجددراءات نددزع الم  يددة إ ا مددا وتقددن الأطددرال ع ددى   والمسدتثمر الأجنبددي لا ي ضدد  

ومددا ب  ددوص   (  les contrats d'état الد  يتق ددن الأمددر هندا بقتددود الدولددة ) 

قيندة إلتزامات الدولة بالنسبة لنزاع الم  ية فدت من فدي ةبدوا ادروط  الاتقداةقن مز دة م

من الزمن لا يم ن ون تت   فيزا إجراءات نزع الم  يدة وو التندازع عدن القدن فدي ندزع 

 الم  ية مدة إنجاز القتد.

 ومما سبن   ره يم ن التوا ون هنا  توس  في اروط ال جوء إلى نزع الم  ية .    

 التقويض : 
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فددي هدد ا ال دددد سددول نضددطر إلددى التقددارل الم ت قددة المن ددوص ع يزددا فددي  ددا 

 لاتقاةات ي  ما ن جو إلى  يقية تقديد التقويض إلا ونزا لي تو   بنقج الأق اي .ا

 تقريل التقويض :                  -و

ن دددت ون بيدددة الاتقاةدددات ع دددى ون ي دددون التقدددويض مناسدددبا وفق يدددا) الاتقاةدددات      

المبرمددة مدد  الإتقدداد الب جي ددي ي ال  سددومبورني ي مدد  إيطاليددا وفرنسددا ( جدداء فددي 

قدداةين المبددرمين مدد  رومانيددا والمم  ددة الإسددبانية ع ددى ون ي ددون التقددويض قتيتيددا الات

 وملاما بالنسبة للإتقا  الأوا ومناسبا بالنسبة للإتقا  الثاني .

التدي  صبالمتارنة م  الن وص السدابتة الد  ر ي لدي تو د  الاتقاةيدات لا بال  دائ     

من دل ( ولا بال  دائص ) تقدويض عدادا و 12-93وردت في المرسوي التاريقي 

التي ةالت بزا اتقاةية تاجي  وضدمان الاسدتثمارات بدين دوا إتقداد المادرع القربدي ) 

) تقدويض ةب دي ي  1989تقويض عاجا ي عادا وفق دي ( ولا بمدا سدجاء بدم دسدتور 

 عادا ومن ل ( 

 

 

إن اسددتقماا عبددارة التقددويض المناسددع فددي الاتقددا  المبددري مدد  المم  ددة الإسددبانية     

يقدددين قسدددع التو دددية ال ا دددة بميثدددا  قتدددو  الددددا وواجباتزدددا الاةت دددادية ي ون 

 التقويض يقدد وفن ةوانين الدولة التي ات  ت إجراءات نزع الم  ية .

ومدا عددي اسدتقماا ) تقدويض من دل ( مداداه ون التقديش يو د  بقدين الاعتبدار التيمدة 

 القتيتية ل ماسسة في قد  اتزا .

   يقية تقديد التقويض : -ع

 من الإتقا  م  فرنسا ع ى ونم : 02القترة الثانية متط   05جاءت المادة      

" يجددع ون ترفددن تدددابير نددزع الم  يددة إ ا ات دد ت بدددف  تقددويض فق ددي ومناسددع      

بقسع مب ام ع ى وساج التيمدة القتيتيدة للاسدتثمارات المقنيدة والتدي تدي تتييمزدا وفتدا 

ليوي ال ي ات د ت فيدم التددابير وو وع دن فيدم عنزدا ل ارول الاةت ادية السارية عاية ا

 " 
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و دد ت الاتقاةددات ب دددقة عامددة بالسدددقر التجدداري ل ماسسدددات ي عددوض التيمدددة      

 المقاسبية للأ وا التي تي نزعزا .

 يجع ون يتي لدف  بدون تو ر ي ا ت قت الإتقاةات في مقالجة تو ر الدف  . 

تقدداد الب جي ددي ال  سددومبورني ع ددى ون ندص الإتقاةددات المبرمددات مدد  فرنسدا والإ    

تقدد القوائد بالمقدا الرسدمي لقتدو  السدقع ال ا دة وةدت الإسدتقتا  مث مدا قدددها 

  ندو  النتد الدولي .

وما ب  وص الاتقاةين المبرمين م  إيطاليدا ورومانيدا فدنص الأوا ع دى ون تقددد     

ون تنددتج التقويضددات فائدددة القوائددد بالمقدددا المقمددوا بددم بددين البنددو  ي والثدداني ع ددى 

النسدددبة التجاريدددة المقمدددوا بزدددا عندددد الطدددرل المتقاةدددد الددد ي ونجدددز ع دددى إة يميدددم 

 الاستثماري ابتداء من تاريت تقديدها إلى ناية تاريت التسديد .

                              لي ينص الإتقا  المبري م  المم  ة الإسبانية  ةد نص ع ى ونم :                                            

" يم ددن وبط ددع مددن المسددتثمر المقنددي ون يقدداد الناددر مددن طددرل  ددا مق مددة     

م ت ددة طبتددا ل تاددريقات السددارية المققددوا لدددى الطددرل المتقاةددد الدد ي ونجددز ع ددى 

إة يمم الاستثماري في ارعية  دا تدوميي ي ندزع ل م  يدة وو ويدة تددابير و درى  ات آثدار 

 مب   وفي طر  دف  التقويضات " مماث ة في ال

القتدرة الثالثدة مدن الإتقدا  المبدري مد  المم  دة  05بم المدادة  توهنا قسع ما جاء     

 القترة الثانية من الإتقا  المبري م  رومانيا . 04الإسبانية ي والمادة 

ويقنددي  لدد  ون النزاعددات المتق تددة بنددزع الم  يددة لا ت ضدد  ل تق دديي وإنددي ل مقدددا ي 

يددة ل دددوا المضددديقة للاسددتثمار ي ومدددا تجدددر الإادددارة إليددم هدددو ونددم إ ا  اندددت الوطن

المنازعددات القالتددة بنددزع الم  يددة والتسدد ير ووي تدددابير و ددرى ةاب ددة لأن تناددر فيزددا 

المقدا ي الوطنيدة فدإن إجدراء التدوميي ال ددادر عدن ندص تادريقي لا يم دن الطقدن فيددم 

  م رر               152و ل  قسع نص المادة 
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 الضمانات القضائية          
تقتبدددر إم انيدددة ال جدددوء إلدددى التق ددديي الددددولي ضدددمان ل مسدددتثمر الأجنبدددي ي نيدددر ون 

 الإتقاةات ن ت ع ى إم انية الرجوع إلى المقا ي الوطنية الم ت ة .

ضمان ل مستثمر الأجنبدي قتدى وإن لدي يقتبدر قدا  بمقنى ون التضاء الوطني هو   ل 

النزاعات التي تناو بين الددوا المتقاةددة فدي مسدولة تطبدي وو تقسدير الإتقاةدات ضدمان 

ل مستثمرين ي فتد لجدوت هد ه الأ يدرة إلدى التق ديي الددولي لدي ت جدو إلدى مق مدة القددا 

 الدولية

 

ي  ونمدا ارتدوت الددوا المتقاةددة من النااي الأساسدي لزد ه المق مدة  36وفتا ل مادة     

في التق يي الدولي الوسي ة التي توفر لزدا القدا الملائدي وبالتدالي ضدمان الاسدتثمار فدي 

 قد  اتم .

 وو يرا سول نتقرض إلى مقرفة التيمة التانونية ل ترار ولتق يمي .    

 

 قا النزاعات المتق تة بالاستثمارات :     

 

تسددوى النزاعدات التددي تناددو بددين الطددرفين المقنيددين  دا الإتقاةددات ن ددت ع ددى ون    

بالتراضددي فددإ ا لددي يسددوى النددزاع فددي مدددة سددتة واددزر  ابتددداء مددن  تدداريت رفدد  اقددد 

الطرفين النزاع يم ن لأقد الطدرفين وو ل مسدتثمر  ون يرفد  الندزاع ومداي هيئدة ةضدائية 

إلدى التدانون م ت ة وو وماي التق يي  و هدا سول نتطر  إليدم بالتق ديا  و نتقدرض 

 الواجع تطبيتم . 

 

 ـ قا النزاعات عن طرين هيئة ةضائية وو هيئة التق يمية : 1

هيئدة ةضدائية م ت دة و  ىنجد اني ون بية الاتقاةيات ن ت ع دى إم انيدة ال جدوء  ندال

 ةضت   زا بإم انية إ ضاع النزاع إلى التق يي .

 الاستثمار ع ى إة يمزا :    وـ ا ت اص الزيئة التضائية التابقة ل دولة التي ينجز
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ن ت ون بيدة الاتقاةيدات الثنائيدة التدي وبرمتزدا الجزائدر مد  الددوا الأوروبيدة ع دى     

إم انيدددة  ضدددوع الاسدددتثمار إلدددى المقدددا ي الوطنيدددة ي  و ل ندددم ت ددد  النزاعدددات التدددي 

ست ضد  الددى الزيئددة التضددائية الوطنيددة  هددي النزاعدات التددي ت ددون لزددا وهميددة  بددرى 

ة ل مستثمر الأجنبي ي و هددا إن دلدى ع دى اديء فإنمدا يددا ع دى ون ال جدوء إلدى بالنسب

المقا ي الوطنية  يبتى مجدرد إم انيدة لأن هندا  ا تيدار بدين الزيئدة التضدائية و الزيئدة 

 التق يمية .

 ع ـ ال جوء الى الزيئة التق يمية :

 
سدتوي ون ي دون الزيئدة التق يميدة ي ىن ت  ا الاتقاةات ع ى إم انية ال جوء ندال

( وو دداص)  ARBITRAGE INSTITUTIONNELهدددا التق دديي ماسسدداتي ) 
ARBITRAGE ADHOC .) 

 
 
 ـ التق يي الماسساتي :1
 
 لتد ا ت قت و تنوعت الزيئات التق يمية التي يم ن ال جوء إليزا .      

 
ى ـد المر دز الددولي ل دا النزاعدات المتق تدة بالاسدتثمارات ي ن دت  دا الاتقاةيدات ع دد

ال جددوء إلددى هدددا المر ددز و  لدد  ةبددا ون ت ددبلأ الجزائددر طرفددا فددي اتقاةيددة وااددنطن 
الجزائدر طدرل  تو الماسسدة لدم ي و بقدد ون ا دطبق 1965/ 03/ 18المقتمدة فدي 

 في الاتقاةية يم ن للأطرال المتقاةدة ون ت جو إلى ه ا المر ز .
 

 ددل ناامزددا عددن نادداي و التددي لا ي ت يـدد مق مددة تق دديي الارفددة التجاريددة بسددتو زول
 الارفة التجارية الدولية ) الاتقا  المبري م  المم  ة الاسبانية ( .

 
عندما ت جو الأطرال المتنازعة إلى التق ديي الماسسداتي يفإنزدا ت ضد  إلدى ناامدم     

مدن قيدث الإجدراءات و مددن قيدث التدانون الواجددع التطبيدن ع دى الموضددوع ي إلا إ ا 
 وو ن ت الاتقاةات ع ى نير  ل  .  اتقتت الأطرال المتنازعة

 
(  ARBITRAGE ADHORإمدددا عنددددما يتق دددن الأمدددر بدددالتق يي ال ددداص )   

فالأطرال هي التي تقدد   ا ما يتق ن بالتق يي إلا إ ا لجدوت إلدى ناداي تق يمدي فيمدا 
 ي ص الإجراءات مثلا .
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 ـ  التق يي ال اص : 2
 

ق دا فدي ندزاع مقدين و ينتزدي بالق دا التق يي ال اص هو ال ي يناو مدن اجدا ال    
 في ه ا الأ ير .

ن دت  دا الاتقاةددات إلدى إم انيدة ال جددوء إلدى التق ديي ال دداص إلا الاتقدا  المبددري     
مدد  الاتقدداد الب جي ددي ال  سددومبورني  نيددر ونزددا لددي تت دد  نقددج الموةددل مددن قيددث 

 تا يا مق مة التق يمى و من قيث الإجراءات .
 

اةددات المبرمددة مدد  رومانيددا و المم  ددة الاسددبانية ع ددى تادد يا بينمددا ن ددت الاتق    
مق مددة التق دديي طبتددا لتواعددد تق دديي لجنددة الأمددي المتقدددة المتق تددة بالتددانون التجدداري 

م ددرر( قدددد الاتقددا  المبددري مدد  فرنسددا  يقيددة تادد يا مق مددة  154الدددولي ) المددادة 
 القترة الثالثة منم ون : 08التق يي قيت جاء في المادة 

 
"  ا طرل فدي الندزاع يقدين ق مدا و يقدين الق مدان سدويا ق مدا ثالثدا ي دون مدن     

رعايدا دولدة ثالثدة ليدرئج هد ه المق مددة ي يجدع ون يقدين الق مدان فدي مددة اددزرين و 
التاريت الد ي وادزر فيدم المسدتثمر الطدرل  نيقين الرئيج في مدة ثلاثة وازر ابتداء م

 إلى التق يي . المتقاةد المقنى عن نيتم في ال جوء 
 

و في قالدة عددي اقتدراي الآجداا المادار إليزدا وعدلاه ي فاندم يم دن ل دا طدرل فدي     
النزاع ون يط ع من رئيج هيئة التق ديي ل ارفدة التجاريدة بسدتو زولي ل تيداي بالتقييندات 

 اللازمة .
 

 09 وما الاتقا  المبدري مد   ايطاليدا فتدد ارجد  تاد يا مق مدة التق ديي إلدى المدادة     
 منميالتي تتق ن بتسوية النزاعات المتق تة بتطبين وو تقسير الاتقاةية . 

 
و ةد تادي ه ه القدالات  إلدى طدرح المادا ا فيمدا يتق دن باسدتدعاء الأمدين القداي      

لمنامدة الأمدي المتقددة ل تيداي بالتقييندات الضدرورية إ ا لدي تقتدري الآجداا المقدددة فددي 
 . 155المادة 

إلدى ناداي تق ديي لجندة الأمدي المتقدددة   ءة الاتقاةيدات ع دى ال جددو مدا ن دت ون بيد
ل تدانون التجداري الددولي ي إلا الاتقدا  المبدري مد  ايطاليدا فتضدى بالإقالدة  إلدى المددادة 

 (.1التي ن ت ع ى ون تقدد المق مة ناامزا بنقسزا . ) 09
 

 ـ التانون الواجع التطبين :  3
لوطنية الم ت دة ي فيطبدن التاضدي ةانوندم الددا  ي عندما ت جو الأطرال إلى المقا ي ا

ي يتق دن الأمددر بالتدانون الإجرائددي وو التدانون الواجددع التطبيدن ع ددى الموضدوع ي بمددا 
 في  ل  ةواعد تنازع التوانين .

 



   ستثمار في الجزائرالدولية للإالضمانات  الفصل الثاني :  

 43 

عندددما يطددرح النددزاع ومدداي التق دديي الماسسدداتي ي فنادداي التق دديي الدد ي                
إلا إ ا  هبددت هدد ه الأ يددرة إلددى مددا ي ددالل  لدد   ا تدداره الأطددرال هددو الدد ي يطبددن

ي ضددد  المق دددي إلدددى إرادة الأطدددرال ي مدددن قيدددث التدددانون الواجدددع التطبيدددن ع دددى 
 الموضوع  و ع ى الإجراءات . 

عندددما ت جددو الأطددرال إلددى مق مددة تق يميددة مددن اجددا الق ددا فددي النددزاع مددن دون  
يددن او تتددر   لدد  إلددى الرجددوع إلددى نادداي تق يمددي ي فتقدددد التددانون الواجددع التطب

 المق مين                                  
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 ـ الاتقا  لا يقدد التانون الواجع التطبين : 
 
ون الواجدع التطبيدن  ن دت لي ينص الاتقا  المبري م  رومانيدا ع دى تقيدين التدان     

القترة الثانية ي ع ى إم انية عرض النزاع ع دى مق مدة  ا دة ي فدي قالدة  07المادة 
نيدداع اتقددا  مبااددر او نيددر مبااددر بددين الطددرفين المتنددازعين ي تادد ا طبتددا لتواعددد 
التق دديي ل جنددة الأمددي المتقدددة المتق تددة بالتددانون التجدداري الدددولي ي لددي يقددين الاتقددا  

الواجع التطبين من قيث الموضوع ي يم ن ل مق دي ان يرجد  فدي هد ه القالدة  التانون
 . 03و  01القترتين  16الى اق اي الاتقا  و لا سيما المادة 

 

 تنص القترة الأولة ع ى انم :* 

       
" عندما ت ون المسولة متق تدة بالاسدتثمارات المنامدة فدي نقدج الوةدت بوق داي هد ا     

ي  الوطني لأقد الطرفين المتقاةدين وو باتقاةيدات دوليدة وو ت د  التدي الاتقا   و بالتار
يبرمزدا الطرفددان المتقاةدددان فددي المسددتتبا  يم ددن لمسددتثمري الطددرل المتقاةددد الأ ددر 

 المطالبة بالأق اي الأ ثر وفض ية لزي " .  

 

  : و تنص القترة الثالثة 

 
ن اقدد الطدرفين المتقاةددين " إن الاستثمارات التي ت ون موضوع اتقدا   داص بدي    

و مستثمري الطرل المتقاةد الأ در تدناي بن دوص هد ا الاتقدا  و بن دوص الاتقدا  
 ال اص " .

 
يستنتج من ه ه الأق اي ون المق ي يم نم ال جدوء إلدى الاتقدا  المبدري بدين الطدرفين     

تب ية  مددا بادان تادجي  و قمايدة الاسدتثمار ي إلددى الاتقاةيدات الدوليدة المبرمدة وو المسدت
يم ددن ال جددوء إلددى التادددري  الددوطني ال دداص بالاسدددتثمارات وو إلددى وق دداي الاتقدددا  
ال اص ال ي يبري بين اقد الطدرفين المتقاةددين و مسدتثمري الطدرل المتقاةدد  الأ در 

. 
 

ـ  93مدن التادري    14م درر  458نير انم يم ن ل مق ي ون يرت دز ع دى المدادة     
 التي تنص : 09

 
ي نياع  ل  ي تق ا مق مة التق يي وفتا لتواعدد التدانون و الأعدرال التدي " و ف    

 تراها ملائمة " . 
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 ـ الاتقاةيات تقدد التانون الواجع التطبين:
 

رنددي ت ددول المسددتثمرين الأجانددع مددن التددانون الددوطني ل دولددة التددي تنجددز ع ددى     
 واعد تنازع التوانين.إة يمزا الاستثمارات فتد ن ت ع ى ال جوء إليم بما في  ل  ة

 
زيادة ع ى  ل ي فتضت  ا الاتقاةيات ع ى إن يق ا الندزاع مدن طدرل مق مدة      

 التق يي بالرجوع إلى: 
 

ـدد إق دداي الاتقاةددات و الالتددزاي ال دداص المبددري بددين الدددوا المتقاةدددة و اقددد مسددتثمري 
 الدولة الأ رى.

 
 ـ مبادئ التانون الدولي .

التدددانون الدددولي مدددن المطالددع الأساسدددية ل دددوا الاربيدددة يقتبددر ال جددوء إلدددى مبددادئ 
 بالرجوع إلى مبادئ التانون الدولي يم ن ل مق ي الاربي ترجيلأ 

 
 
 
 

ال قة ل اللأ المستثمرين الأجانع رني إن الجزائدر فدي هد ه الاتقاةدات ت دون ةدد ةب دت 
 (.1ب ا التواعد ال لاسي ية ل تانون الدولي التي رفضتزا مند ثلاثون سنة)

 
بإقالدة  09إن الاتقا  المبدري مد  ايطاليدا يطدرح إاد الاي وهدو إن مدا جداء لقدي المدادة 

  08من 
ي ددص التدددانون الواجدددع التطبيدددن المتق دددن بالاسدددتثمار لا التدددانون الواجدددع التطبيدددن 

 التانون.
 التي ن ت ع ى انم: 06القترة  09يبدو  ل  من المادة 

 
مة التق مية عدن طريدن التدانون الدوطني " يسوى ال لال من طرل المق             

ل دولدة المتقاةددةالطرل فدي الندزاع والتدي يوجدد الاسدتثمار ع دى إة يمزداي بمدا فدي  لد  
المتق تة بتنازع التوانينيوق اي ه ا الاتقا ي بنود الاتقدا  ال داص ال ا دة الد ي ةدد تدي 

 وضقم ب  وص الاستثمارإلى جانع مبادئ التانون الدولي". 
 

وةددد وردت هدد ه القتددرة  طددا تسددوية النزاعددات المتق تددة بتقسددير او تطبيددن          
 .  156الاتقا  المبري بين الطرفين المادة 
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 قا المنازعات المطروقة بين الدوا المتقاةدة:  ـ 4
ل  لافدات وو ون تقدددد ندوع الندزاع وةددد الاتقاةدات ع ددى القدا الاداما  صيم دن ون تدن

بينت الاتقاةات ةيدد الدراسدة إن قدا النزاعدات يتق دن بتطبيتزدا وو تقسديرها إن السدااا 
 المطروح هو :

لما ا لجوت الجزائر إلى التق يي ولدي ت جدا إلدى مق مدة القددا الدوليدة بادان تطبيدن     
 وو تقسير ه ه الاتقاةات؟ 

 ثر سيادة الدولة ؟ وي لأنزا لا تثن بمق مة القدا الدولية؟ ها لان التق ي يقتري و     
ون الجزائددر ةددد رفضددت التق دديي الدددولي لمدددة طوي ددة و لدد  ت وفددا مددن ون بيددة     

 المق مون ينتمون إلىالدوا الاربية.
 

هد ا وفتدا  ءن ت  ا الاتقاةات ع ى ون تقا النزاعات بالطرين الدب وماسدية جدا      
 ةالأمي المتقدة التي ن ت في فترتزا الأولى ع ى انم:من الميثا 33ل مادة

 
" يجع ع ى وطرال وي نزاع من اان اسدتمراره ون يقدرض فتدط السد ي والأمدن       

الدولي ل  طر ون ي تمسوا ق ة بادئ  ي بددء بطريتدة المقاوضدة و التقتيدن والوسداطة 
لتنايمددات الإة يميددة والتوفيددن والددتق ي والتسويةالتضددائيةي ون ي جئددا إلددى الو ددالات وا

 ونيرها من الوسائا الس مية التي يت  ع يزا ا تيارها " .
 

إن المقاوضات الدب وماسية هي وسي ة من وسدائا قدا النزاعدات نيدر التضدائية       
ةبا ون ت جا الأطرال المتنازعة الى الق دوا التضدائية وجدع ع يزدا مقاولدة الو دوا 

  (.1الى القا بالطريتة الديب وماسية)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
  122 -121الاستاد ع يوش ةربوع  مااي المرج  السابني ص(  1)
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ون تق ر الو وا إلى القا بز ه الطر ي بقد مددة سدتة وادزري يم دن إقددى الددوا     
 نإادقار الطددرل الأ در بنيتزددا بدال جوء إلددى التق ديي ون التق دديي الددولي هددو وسدي ة مدد

 تي بقد فاا مقاولة القا بالطريتة الدب وماسية.المنازعاتي يو االوسائا الس بية لق
 

ن ددت  ددا الاتقاةددات ع ددى إم انيددة ال جددوء إلددى الددتق ي الدددولي وقددددت               
إا الية مق مة التق يي قيث جاء فيزا:"  ا طرل يقين ق مدا ويقدين الق مدان ق مدا 

مدة التق يميدة ثالثا ليتروج مق مة التق يي ي فدي قالدة عددي التو دا الدى تاد يا المق 
يم دن لأي طددرل ان يسدتدعي الامددين القداي للامددي المتقددة او رئدديج مق مدة القدددا ) 

 الاتقا  المبري م  رومانيا ( ل تياي بالتقيينات. 
 

ا ا  ان الامين القاي للامي المتقدة او رئيج مق مدة القددا الدوليدة منجنسدية اقدد       
ن الامدين القداي المسداعدة الا ثدر اةدميدة الاطرال او تق ر ع يم التياي بد ل  ي يط دع مد

 او نائع رئيج مق مة القدا الدوليةل تياي ب ل .
 

عم ت الاطرال ع دى ان ي دون تاد يا مق مدة التق ديي تاد يلا بسديطا  مدا انزدا       
مدن الاتقددا  المبددري مدد   06القتددرة  10لزدا ان تقدددد الاجددراءات بنقسدزا الا ان المددادة 

 ع ى انمالمم  ة الاسبانية ن ت 
" تقدددددد المق مددددة الط ريتددددة الاجرائيددددة ال ا ددددة بزددددا الا ا ا ةددددرر الطرفددددان       

 المتقاةدان  لال  ل  "  .
 

يقني ه ا انم يم ن ل طرفين ان تقدد الاجدراءات بنقسدزاي فزدا هدو الوضد  ل تدانون     
 الواجع التطبين؟ 

 
  

بيددني يددرى الأسددتا  " لددي تددنص  ددا الاتقاةددات ع ددى تقديددد التددانون الواجددع التط     
إسقاد" انم ليج هنا  داع لتقيدين التدانون الواجدع التطبيدني بقيدث يرجد  المق دي إلدى 

( 159مدن الناداي الأساسدي لمق مدة القددا الدوليدة )38التانون الدولي القاي وي المدادة 
بينمدا يدرى آ ددرون ون المق دي فددي نيداع تقيدين التددانون الواجدع التطبيددن يرجد  إلددى 

ولي الوضددقيي فددي نيدداع قددا اتقدداةي وو ةاعدددة عرفيددةي جا المق ددي إلددى التددانون الددد
 المبادئ القامة ل تانون وو المبادئ القامة ل تانون الدولي. 

 
يم ددن للإطددرال ون تقددين التددانون الواجددع التطبيددن وع ددى هدد ا الأساسدديي نددص     

ي إلدى الاتقدا  الاتقاةان المبرمان م  رومانيا والمم  دة الاسدبانية ي ع دى ون ي جدا المق د
 الاتقاةيات الأ رى ومبادئ التانون الدولي.

 
يم ددن للاطددرال ان تقددين التددانون الواجددع التطبيددن وع ددى هدد ا الاسدداجي نددص     

الاتقاةدات الا ددرى ومبددادئ التدانون الدددولي ) المتبولددة عالميددا( زيدادة ع ددى هدد ا نددص 
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ي يقددد الاتقدا  هدا هددو الاتقدا  المبدري مد  المم  دة الاسدبانية ع دى تطبيدن التدانون ي لد
ةانون اقدى الدوا او الدولتان ؟ ها يم ن ل مق دي ان يرجد  لتدانون اقددى الددوا مدن 

 اجا نزاع يتق ن او مقاهدة دولية؟ 
قتددى وان  ددان  لدد  مم ندداي ف  مق ددي ام انيددة ال جددوء الددى الاتقاةددات الدوليددة او     

 المبادئ القامة ل تانون الدولي.
 

النزاع با دار ةرار تق يمديي فمدا هدي التيمدة التانونيدة لزد ا  يق ا المق مون في    
 . (1)الا ير؟.

  
 التيمة التانونية ل ترار التق يمي.ـ  5
 

 عموما تستجيع الدوا لتنقيد الترارات التق يمية بمجرد ارادتزا.
 

 ول ن يقدث ان ترفض تنقي ها ت تائيا فيضطر الطرل ال ي  در الق ي. 
 

 لى الامر التنقي ي من طرل الدولة التي ينق  ع ى اة يمزا.التق يمي في  القة ا
 ل ا تطرح مسالة مقرفة التيمة التانونية ل ترارات التق يمية.

 
ا ت قدت الاتقاةددات فددي مقالجتزددا لزدد ا الا يددرةي لددي يددنص الاتقددا  المبددري مدد  رومانيددا 

 ع ى م ير
تدانون الدوطني ل دا مدن الترار التق يمي يقني ه ا ان تنقيد التدرار التق يمدي ي ضد  ل 

 الطرفين.
 

بينمدا ةضدي الاتقدا  المبدري مدد  فرنسدا ع دى ان الترارالتق يمدي ال دادر عددن          
التق يي بين الدولتين المتقاةدتيني ي در بان بية وي ون نزدائي ونافد  بتدوة التدانون ولدي 

جدوع ينص ع ى  ل  فيما ي ص النزاعات المتق تدة بالاسدتثماراتي وةدد يقندي  لد  الر
 الى التانون الوطني ل طرفين المتقاةدين.

   
 اما الاتقاةات المتبتية فتد ن ت ع ى انم:       

 

 فيما يتق ن بالترارات التق يمية ال ادرة بين الدوا انزا ت در بان بية -
الا ددوات ت دددون نزائيدددة و م زمدددة ولا تتبدددا الطقددن ) الاتقدددا  المبدددري مددد  المم  دددة 

 الاسبانية (.
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فيما يتق دن بدالترارات التق يميدة ال دادرة عدن النزاعدات ال ا دة بالاسدتثمارات انزدا 
 نزائية 

م زمددةي تنقدد  طبتددا لتددانون التاددري  الددوطني ولا تتبددا الطقددن ) الاتقددا  المبددري مدد  
 المم  ة الاسبانية(. 

  

 ه الاق داي هدو ان التدرارات التق يميدةي ت دون م دزي ونزائيدةي مما يست  ص من ه     

 وه ا يقني 

انزا ت ون نير ةاب ة ل طقدني امدا تنقيد ها في ضد  الدى الامدر بالتنقيد  طبتدا ل تادريقات 
 الوطنية 

 . (1)في قالة ما ا ا  ان هنا  رفض تنقي ها ت تائيا
  

 المبحث الثالث:
 

 لاستثمار الزيئات الدولية لضمان وقماية ا    
 

ان انضماي الجزائر الى اتقاةيدة  ا دة ب دا النزاعدات المتق تدة بالاسدتثمارات بدين     
يا دد سدير  1965مدارج 18الدوا و رعايا الدوا الا رى الموةقة فدي واادنطن فدي 

 الجزائر ةدما لتطوير القر ة الاستثمارية.
 

 المطلب الاول: 
 LRIانضماي الجزائر إلى    

                       
انضدماي الجزائدر الددى المر دز الدددولي ل ق دا فدي المنازعددات المتق تدة بالاسددتثمارات  

LRI  ان البن  الدولي ال ي يقتمد  ثيرا ع دى راوج امدواا التطداع ال داص لدي يبقدث
عددن طريتددة  التا ددع ع ددى م دداول الافددراد و الماسسددات فددي الب دددان ال ددناعية و 

 .  (2)طورة لتامين الاستثماراتقي الب دان المت
 
 
 
 
 
 
 

  125-124الأستا  ع يوش ةربوع  ماا ي المرج  السابن ص( 1)    
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ناددا المر ددز الدددولي بمتتضددى اتقاةيددات واددنطن فددي اطددار البندد  الدددولي للانادداء    
 والتقمير.

جمدة الارض من اناداهو تدوفير وسدائا ال د لأ والتق ديي ل ق دا فدي ال لافدات النا   
 عن الاستثمارات بين الدوا المتقاةدة و رعايا الدوا الا رى . 

 
لايددادي الانضددماي وقددده الدددى ال جددوء  الددى التق دديي زيدددادة ع ددى الانضددماي الدددى    

 (  25 تابيا ةبوا ال جوء الى المر ز ) المادة  حالاتقاةية يجع ع ى الجزائر ت ر
 

 ان المق ي يق ا في النزاع:  42جاء في المادة 
 
  قسع التواعد التانونية التي ا ترتزا الأطرال 
 

  عندد عدددي الاتقدا  بددين الأطدرال يطبددن المق دي ةددانون الدولدة الطددرل فددي
ال لال بما فدي  لد  التواعدد المتق تدة بتندازع التدوانين و د ل  مبدادئ التدانون الددولي  

الدة يم ن ل ق ي إن يق ا في النزاع إ ا اتقتدت الأطدرال ع دي  لد  قسدع ةواعدد القد
 و الإن ال

الجزائر إلى ه ا المر ز يقتبر فدي قدد  اتدم ضدمان ل مسدتثمرين الأجاندع وةدد  دان    
 من المطالع الم قة التي رددتزا الدوا الاربية. 

ت م ددددة لزدددد ا  ددددادةت الجزائددددر ع ددددى اتقاةيددددة إنادددداء الو الددددة الدوليددددة لضددددمان   
 (.1الاستثمار)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 .278لتقاون الاةت ادي ل تنمية في نطا  المنامات الدولية     صاسماعيا القربي " ا( 1) 
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 المط ع الثاني : 
 
الم ددادةة ع ددى اتقاةيددة إنادداء الو الددة الدوليددة لضددمان الاسددتثمار وناددئت الو الددة    

ع ددى هدددل الو الددة  02تقددت رعايددة البندد  الدددولي للإنادداء والتقميددر ن ددت المددادة 
 وانراضزا فجاء فيزا:

 
لو الدة هدو تادجي  تددفن الاسدتثمار للاندراض الانتاجيدة فيمدا بدين الددوا " هددل ا    

الاعضدداءي وع ددى وجددم ال  ددوص الددى الددوا الناميددة الاعضدداء ي ت م ددة الددى اناددطة 
البند  الددولي للاناداء و التقميددر وادر ة التمويدا الدوليددة و منامدات التمويدا الدوليددة 

 الا رى وتتوي الو الة تقتيتزا لزدل بما ي ي:
 

دار ضمانات بما في  ل  الماار ة في التامين واعدادة التدامين ضدد ا  -و
الم داطر الايددر التجاريددة ل دداللأ الاسددتثمارات فددي دولدة عضددو التددي تقددد مددن الدددوا 

 الاعضاء الا رىي
التيدداي باوجددم الناددداط الم  مددة المناسددبة التدددي تسددتزدل تاددجي  تددددفن  -ع

 الاستثمارات الى الدوا 

 اي النامية الاعضاء وفيما بينز
  

ممارسةاية  لاقيات ثانويدة ا درى   مدا  دان  لد  ضدروريا او مرنوبدا  -ت        
 فيم ل دمة  الزدل منزا 

   
"  بقدددما عرفنددا الزدددل الدد ي اناددئت مددن اج ددم الو الددة فمددا هددي الم دداطرة التددي     

 تاطيزا؟" 
 
 من الاتقاةية ان الم اطرة التي تاطيزا هي:  11جاء في المادة  

 
 ا القم ةيتقوي -(1
 
 التاميي والاجراءات المماث ةي -(2 

 
 الا لاا بالقتد وي فست القتدي -(3 

 
 القرع والاضطرابات المدنيةي -(4 
 

  يجددوز لمج ددج الادارة بندداء ع ددى ط ددع ماددتر  مددن المسددتثمر والدولددة
 المضيقة
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ان يوافن بالان بية ال ا ة ع ى اضقاء ال لاقية ل ضمان ع دى م داطرنير تجاريدة 
ة  ددلال الم دداطر الماددار اليزددا فددي القتددرة السددابتة ع ددى الا ياددما م دداطر مقدددد

 الت قيض او ان قاض ةيمة القم ة 
 

 :لا يجوز تاطية الم اطر الناتجة  ما ي ي 

ات دا  الق ومدة المضدديقة وو ةقودهدا عددن ات دا  إجددراءي إ ا  دان المسددتثمر  -
 المضمون

 ن اتقادهالمضمون ةد وافن ع ى ه ا الإجراء وو  ان مساولا ع
وي وجدراء تت د ه الق ومدة المضديقة وو تتقدد عدن ات دا ه ةبدا إبدراي عتدد الضددمان وو  -

 وي قدث وة  ةبا إبراي ه ا القتد.
 

ه ه هي الم اطر التي يم دن إن تضدمنزا بم دادةة الجزائدر ع دى هد ه الاتقاةيدة يم دن 
ن ل مسدددتثمرين  إن ي جددداوا إليزدددا و بالتدددالي فزددد ا ضدددمان و دددرى لا يتدددا وهميدددة عددد

 الضمانات الأ رى.
بانضدمامزا إلددى المقاهدددات المتقددددة الأطدرال المتق تددة بالاسددتثمارات ت ددون الجزائددر 
ةد وفرت  ا الادروط لضدمان الاسدتثمار  ع دى ترابزدا و مزددت الطريدن إلدى إرسداء 

 (.1)  ةواعد اةت ادية السو
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 70ـ  69 الاستاد ع يوش ةربوع  ماا المرج  السابن ال ققة( 1)
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 الفصل الثالث:
  

 افاق مستقبلية لترقية وتطوير الاستثمار الاجنبي    
  

ان المرررام مررن امراا اررصا ال مررو فرري موهرروع بةثنررا اررو م رفررة مررا اصا  انرر      
الجزائررر قررم تم نرر  مررن ترقيررة وتطررور الاسررتثمار واررو تم نرر  مررن ان ي ررون مةررو 

الماهرري ةيررر يترررمم ااتمررال للمسررتثمرج الاجنبرري ال مررا زاو الوهررف لمررا  رران فرري 
 الاجنبي من الاستثمار في الجزائر.

 
ونجير  نررن اررصا التسراخو مررن رررلو الت ررو لررب و الرطرروا  التري قامرر  ب ررا     

الجزائررر فرري اررصا المررمم ا اهررافة الررل المبرراريف المسررتقبلية للسررتثمار الاجنبرري فرري 
 الجزائر.

 
 المبحث الاول : 

 
 OMCالانهمال الل  برا ة الجزائر والاتةام الاوروبي و    

   
ف ي سبيو تةقيق تنمية باملة في ظو ال ولمة جاء  ف رر  ات اقيرا  البرر ا  مرف     

الاتةررام الاوروبرري بانتبررار  اقررر  برررريو للجزائرررا و ررصا مبررروع الانهررمال الرررل 
 المنظمة ال المية للتجار .

 
 المطلب الأول:

 
 البرا ة مف الاتةام الأوروبي 

 
( نلررل  22/04/2002الاسربانية    اال ترر  الأريررر  ب رو انسرري وق ر  الجزائرر فرري    

وثيقة البررا ة مرف الاتةرام الأوروبري بةهرور الررئيد ا نبرم ال زيرز بوت ليقرة  ا مرن 
 رلو افتتاح النمو  الاورومتوسطية 

 
و قرم وق  ررا نرن الجانرر  الجزائرررج السريم ا نبررم ال زيرز بلرررامل ا مررف وزراء         

مرةلررة جميررم  تسررانم  لالأوروبرريا اررصا التوقيررف الررصج يبررير  ررالالرارجيررة لاتةررام 
الجزائر نلل الن وو مما  انر  ت انيرف فري ظرو السرنوا  الأريرر  و ان التوقيرف نلرل 
ات اق البرا ة او تجسريم ررام  الجزائرر للنرمماا فري ال هراء الاورومتوسرطي الرصج 

المزايررا الاقتمرررامية  ( فمررن1تنتمرري يليررف والانهررمال يلرررل مسررار التةريررر التجرررارج 
للبرررا ة تبررجيف ترررمفق رخود الأمررواو الرامررة مرررن الاتةررام الأوروبرري ر رررراو 

 تنموية. 

 ـ نقو الت نولوجيا و الربرا  
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ـرر تتبرر و فرمررة لمررال الجزائررر للةمرروو نلررل الربررر  ال الميررة فرري مجرراو الاسررتثمار 
 وتةسين ظروف م يبة الب و  

 

 لسواق لررى ـ لم انية مسانم  الجزائر في ليجام

 

ـ  ما ين اص  البرا ة سترفف مرن مسرتوى المبراملا  التجاريرة بنسربة م تبرر  قرم تمرو 
 %40الل 

 ـ تةقيق قمر  وتنمية اقتمامية قامر  نلل امتماص البطالة.   
( مرررن رطرررا  الررررئيد بوت ليقرررة لمرررال رجررراو الأنمررراو الأسررربان جريرررم  الربرررر 1 

23/04/2002 
 

 المطلب الثاني: 
  

 OMCرراط الجزائر و ان    
 

 انتبر انهمال الجزائر الل المنظمة ال المية للتجار  مخبر اال للتوقف في الت تل  
 الاقتمامية المولية. 

 
 ةير ان الانهمال الل المنظمة ال المية للتجار  سيم ن للجزائر من التة يل ل ثر في 

 الم طيا  والتوازنا  الاقتمامية ال لية. 
 ةظتين للجزائر تتمثو في:فقم تل تقميل مل

 
ارت رراع نسرربة ةمايررة المنترروا الجزائرررج الترري ترااررا مرت  ررة مقارنررة بالمقرراييد       

 05الم موو ب ا مولياا و  رصا طروو مرم  الت ليرف التري قرمراا الطررف الجزائررج برين 
سرنوا  وبالترالي فرران  07و  03سرنوا  فيمرا ت هرو ارص  الرموو ان ت رون برين  10و 

قرائل نلرل الان تراح الاقتمرامج والرصج يرنجل ننرف اي ليرة  OMCائرر الرل انهمال الجز
 (. 1اقتمام المولة  

         
 

 

 

 
 
 
(  رومان نجا  ا ب وش اسريا ا يبر الية تنبريط الاسرتثمار فري الجزائرر مرص ر  الترررا لنيرو 01  

  97ب ام  الجام ية التطبيقيةا ص
 



لفصل    الأجنبي  الثالث : اف اق مستقبلية لترقية وتطوير الإستثمار  ا

 55 

 
 المبحث الثاني:

 
 يم  رن اش الاستثمارالاستراتيجيا  الجم      

 
ظ ررور ب ررو التاييرررا  الايجابيررة الترري سرراام  فرري ين رراش الاسررتثمار الررروطني و 

 الأجنبي نمرس ا في ما يلي:
 

 المطلب الأول:
 

 الاليا  الجميم  في المنظومة البن ية      
 

ان البنرروو ت مررو  وسرريلة بررين المررمررين و المسررتثمرين لج بررين المقترهررين و بررين 
  نرو النقوم

و طلب ا فترزوم المبررونا  برالامواو لانبرائ ا وتنميت را وتةروو المرمررا  مرن راد 
 (1 تنبط الاقتمام الوطني ماو منتج ونبيط وبالتالي 

 
فبالنظر للمور ال بير الصج تل بف البنروو فري تنميرة الاقتمرام الروطني  ران لابرم مرن     

قترف بالانبرطة  الاسرتثمارية تسيير النظال الممررفي فري الجزائرر ونل انام  النظر في
 مرا انرف لتةقيرق انطرلق جرام  لتطرروير الاسرتثمارا   ران مرن الهررورج رلرق اليررا  
جميم  لتطوير اصا  البنروو  تر ريو نسربة فوائرم ب رو البنروو ارص  البنروو اري البنرو 

والبنرررو  CPAو القررررو ال بررربي الجزائررررج  BADRللتنميرررة الري يرررة  الجزائررررج
وال ررمف مررن اررصا التر رريو اررو لمررالي الاسررتثمار فررري  BNAالرروطني الجزائرررج 

 الجزائر.
وايهررا توامررة بنرروو جزائرررج مررف بنرروو اوروبيررة و ارري نمليررة مررن برران ا جررو      

ال ثير من ال ائم  لمالي البنوو الجزائرج  مرا ان را ت رمف الرل تةرمير اسرالي  تسريير 
 من السوق الجزائرية. %50البنوو الجزائرية التل تمثلو 

 
 
 

 

 

 
 
 
  47( م تور لب   مة وظا سلسلة القانون الاقتمامج ص01 
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 المطلب الثاني :  

 :الأجنبي في الجزائر رمباريف مستقبلية للستثما          
 

ب رمما لمربة  الجزائرر مةرو ااتمررال البرر ا  ال الميرة ال بررى و المسررتثمرين        
ات رراق لانجرراز مبرراريف الرررواص و رجرراو الأنمرراو تررل التوقيررف نلررل بروتو ررولا  

 استثمارية لجنبية في الجزائر.
 

فألمانيررا لوو مولرررة تن رري ن ائيرررا مقاط ت رررا للجزائررريين وصلرررو مررن ررررلو تبرررامو     
الطرررفين لأموا  تمررميق ات رراق يرررص تبررجيف الاسررتثمار وةمايت ررا الترري تررل التوقيررف 

مرران فررري ةيررر يتهررمن اررما الات رراق تواجررم الربررراء الأل 2000نلي ررا فرري ا ثرروبر 
  .  ةو القني و المالي لانجاز مباريف استثماري الجزائر في المجا

 
 1.6 ررصلو مبررروع البنرروو الأوربيررة الترري تمرروو مبرراريف اسررتثمارية بررأ ثر مررن      

سلسررلة مررن  2004افريررو  19فرري  ومليرار اوروا ةيررر لبرمرر  مجمونررة سررونا طررا
و الأوروبيرة ال بررى الرل ا ثرر الات اقا  مف ستة بنوو المبرمة رلو سرنتين مرف البنرو

مليار اورو توظف من قبو البرر ة الجزائريرة فري مبراريف الاستثمارالرامرة  05من 
الواقررر  الرررصج تراج ررر  قيمرررة المميونيرررة الاجماليرررة  ب رررا وب رون رررا المرتل رررة فررري

مررن قيمررة الررمين الرررارجي بةيررر   %10لسروناطراو الررل مليررار مولار لج مررا يمثررو 
الجميم المبرل في مقرر سروناطراو سرتة بنروو مرن بين را اولنرمج و بمو ات اق التمويو 

بن ان المانيان وارر بلجي ي وممررفا  مرن المرةرة الاولرل مرن المانيرا و ي  رد ارصا 
ةسر  التةسررن المسرجو فرري تقيريل المررراطر  الجزائريرة الترري سرتوظف المبررال  الماليررة 

 2008و 2004ا بررين الترري تهرر  ا البنرروو الرئيسررية لتمويررو مبرراريف الاسررتثمار مرر
 2005مليرون برميرو يوميرا نرال  1.5ب مف رفرف قرمرا  الن طري للجزائرر الرل ةرموم 

 . 2010ومليوني برميو يوميا نال 
 

وانرا ابرار انلري رزايقيرةا المررمير التن برمج للماليرة ان الات اقيرا  المبرمرة يسررتنتج     
 مارتوفر موارم مالية تس و نمليا تن يم برامج التنمية و الاستث

 
وبررمم ا رزايقيررة ا نلررل  ان سرروناطراو تسررتثمر فرري البةررر نررن تنويررف ممررامر     

التمويررو ان ررا سررترفف مررن اسررتثمارات ا بالرررارا وبالمقابررو ا ررم الرررئيد المررمير ال ررال 
ات راق اطرار لتمويرو  15لسوناطراو ا مةمم مزيان ا ان سوناطراو ابرم  لةرم الان 

ت  ررد الثقررة التررري ا تسرربت ا سرروناطراو لرررمى  مبرراريف .الاسررتثمارا اررص  الات اقيرررا 
 ال يئا  المالية التي لل ت م تطال  بهمان المولة.

 
ةتل وزير الطاقة ا ب ي  رليو ا  بف ان الجزائرر سرجل  اسرتثمارا  مبابرر       

مليررار مولار  مررا  8.6فرري قطانررا  المةروقررا  تجرراوز    2003و 1999مررا بررين 
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لات رراق نلي ررا وارري بمررمم التن يررم فرري ال ميررم مررن ص رر انررف توجررم مبرراريف نميررم  تررل ا
المجررالا  وبمسرراامة مبابرررر  مررن البررر ا  الاجنبيرررة مثررو ممرر ا  امرار ومر ررر  

 %70ال ليومو تةليرة ميرا  البةرر ةيرر ان مجمونرة ا اينرو د االامري يرة قرم مولر  
 (. 1من قيمة مةطة تةلية ميا  البةر بال اممة  

الأريرر  نروع زائرر ةيرر نرفر  فري المرم  ي ية في الجما نبير يلل الاستثمارا  الأمر
برري امو ررو ا مف ررة بقة ةيررر اسررتثمر  ا بررر و  مررن الاتسرراع رلفررا للسررنوا  السررا

وليهررا مررا تأ ررم تةسررنا  ا2002مليررار مولار فرري مجرراو الررن ط فرري سررنة  205واةررم  
ملةوظ فيما يرص سياسرة جلر  رخود الامرواو الأجنبيرة و الاسرتثمارا  ال نميرة فري 

بروتو روو ات راق مرا برين  11الجزائر ةير وق ر  الجزائرر فري ال ترر  الماهرية نلرل 
( ا 2مليررون مولار  نررمج   700باررلف مررالي قيمتررف  البررر ا  ال نميررة و الجزائريررة

 ومن انا يتهي نوم  الااتمال بالاستثمار في الجزائر. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
  2004افريو  20جريم  الربر اليومية بتاريخ  (1 
 2) N°5  2001 janvier   Eco Metidja  
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إن موضوع الاستثمار منن الاووواناا اوتنج اعنى النو اواوونا اوع انرانا ان              

تراااها فرغم كل ما تضمنته اوقنوانان اوسناةقا اواراسنا منن ضنماناا الا انهنا ونم تكنن 
كافاننا ورفننت مسننتو  الااا الا ت نناار و تثوارالاسننتثمار وتر اتننه ةنناوال ان اوع انننر 

اااا وتعمننا اوفقننره فاهننا فقننا تاكننا ةننان اوع انننر تننم تننوفر تفتقننا لاسننتراتاعاه ا ت نن
 اوشروث اوضروراا واومحاث اوكفال لاستقثاى الاستثمار الاعنةج.

 اوسؤال اوذر اثرح ما ذا اتثلى اوراسمال الاعنةج اوخاص؟   
ونعاننى ةانننه اثلننى ان اكننون الاثننار الا ت نناار اوكلننج سننلام وان اكننون              

 مستقر مت وعوا عو تنافسج وا ت اا فج نمو متسرع. اومحاث اوؤسساتج
وكنننننا فنننج اوحقاقنننا طنننذت اوشنننروث ةاسنننتثمار الاسنننتقرار الا ت ننناار اوكلنننج ةفضنننل 

اومحرو اا اوتج انةغج الااتراف ةانها معانار و اسناغ غانر كنافج لاخنرات الا ت ناا 
 من ا ماته فج غااى استثماراا كثافا.

وقانننام ةمعاوعنننا عنننااه وفعلانننا وهنننذت الاشنننكاوااا ونننذا فنننان النننو اوع اننننر ا           
اومثروحنننا اوانننوم امنننام الاسنننتثمارا ا اووثنانننا و الاعنةانننا وذوننن  ةاتخاذطنننا تنننااةار 

اسنننتععاواا كااخنننال تعنننااقا النننو اوقنننوانان و تكاافهنننا منننت متثلةننناا وموعةننناا 

الاسننتثمار حاننو اووا ننت الا ت نناار اةننان اعنن  ةعننن  وااننا اوقننانون الننو مسننااره  
  ت .اووا

 ـ ااعاا طاكل او ااثار اام مؤسساتج عااا وقستثمار.
ـنن تهانننا او ننروف وخلننا الاعننواو اومقنمننا واومناسننةا وقسننتثمار وذونن  ةوضننت حننا 

 وعمات اوعرا ال اوتج تعاقا وكذا خلا اوثرواا وانعاش الا ت اا.
فاننا اوثقاالاطتمننام ةاوشننؤون الاعتماااننا وونشننار ةننان كننل طننذت اوخثننواا وننن تننتم الا ة

ولأمنا ةهنذا فقننث تضنمن اوع اننر حركننا ا ت ناااا مت نوره تمثننل وهنا فر نا حقاقننا 
 تتعاو  ةها كل اوعقةاا وتحقا انثق ا ةعااه ان كل اشكال اوتةعاا.  
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  اومعقا 
               ECO. ;QTIDJA  No 05 

 

               

 اوعرانا اواوماا 

      

  2002/ 04/ 23عرااه اوخةر 
      

  2004/  04/ 20نفغ اوعرااه 
  

 اوعرانا اورسماا 

 
  12/93اومتضننمنا اوتشننرات   10/10/1993ى  64اوعرانناه اورسننماا ر ننم 

 اومتعلقا ةتر اا  الاستثمار .
       

  انا الاسنتثمار فنج و اومتعلا ةتر   20/08/2001فج  01/03الأمر اورناسج
 اوع انر
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 مقتطفات موجزة
 

 اوع انر                             
 

 مقتثفاا من الأمر اوتشراعج                   
 اومتعلا ةتنماا الاستثمار فج اوع انر                

 
 

 

اومتعلنا  2001أغسنثغ \ةتنارا  بى 03-01فج اوع انر ان م الأمنر اوتشنراعج ر نم 
ةتنمانا الاسننتثمار اون نام اومثةننا الننو الاسنتثماراا اووثناننا والأعنةانا اومنارعننا فننج 

إثننار الأنشننثا الا ت نناااا انتننات اوسننلت واوخننامااس فضننقت اننن الاسننتثماراا اوتننج 
 أو اورخص.\تنُع  فج إثار منح الامتاا اا و

ت ةنناوات مننن تننارا  اومنن 30وتعثننج اووكاوننا اووثناننا وتنماننا الاسننتثمار مهلننا أ  نناطا  ا
 استقم ثلى منح الامتاا اا ةغاا ما الج:

 توفار اووثانا ااااراا اوضروراا انعا  اومشروع ولمستثمر؛ 

  (.7إةقغ اومستثمر ةقرار منحه أو اام منحه الامتاا اا اومثلوةا )اومااه 

 الامتاا اا
وعمركانننا اون نننام اوعنننام : ةااضنننافا إونننو اوحنننواف  اوضنننراةاا وغانننر اوضنننراةاا وا

اومن ننوص الاهنننا فنننج اوقننانون اوعنننامس اعنننو  ولمسننتثمران اومن نننوص الننناهم فنننج 

 اوتمتت ةاوم ااا اوتاواا فج إثار إنعا  مشاراعهم الاستثماراا: 2و  1اومااتان 
تثةاننا اونسننةا اومخفضننا ولرسننوم اوعمركاننا ةشننمن الأعهنن ه اومسننتوراه اوتننج  .1

 تاخل مةاشره فج إنعا  اومشروع الاستثمارر؛
افنناو مننن ضننراةا اوقامننا اومضننافا ةاونسننةا ولسننلت واوخنناماا اوتننج تنناخل اا .2

 مةاشره فج إنعا  اومشروع الاستثمارر؛
ااافاو من رسوم نقل ملكانا اوعقناراا اوق منا انعنا  اومشنروع الاسنتثمارر  .3

 (.9)اومااه 

 

 
تثةاننا اونسننةا اومخفضننا ولرسننوم اوعمركاننا ةشننمن الأعهنن ه اومسننتوراه اوتننج  .4

 ره فج إنعا  اومشروع الاستثمارر؛تاخل مةاش

 ن ام الاستثناواا
 تمنح اومشارات الاستثماراا اوتاواا م ااا خا ا:

اومشارات الاستثماراا اوتنج تنفنذ فنج اومنناثا اوتنج تحتنات تنماتهنا إونو مسناطما  .1
 خا ا من عانى اواووا؛
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جس اومشارات الاستثماراا اوتج تكون وهنا أطمانا خا نا ةاونسنةا وق ت ناا اونوثن .2

ولا ساما حانما تستخام طذت اومشنارات اوتكنوووعاناا اون افنا اوتنج تسنااا النو حماانا 
اوةانننا واومننوارا اوثةاعانناس واوتننج تقت ننا فننج اسننتخاام اوثا ننا وتسننااا الننو اوتنماننا 

 اومستاان

 ن ام الاستثناواا ةشمن إنعا  الاستثمار .1

 روع ااافنناو مننن رسننوم نقننل ملكاننا اوعقنناراا اوق مننا انعننا  اومشنن

 الاستثمارر؛

  فننج  2تثةاننا ن ننام اوضننراةا اوثاةتننا ةشننمن اوتسننعال اوتننج تةلنن  نسننةتها
 الأوف فاما اتعلا ةعقوا تمساغ اوشركاا و اااه رأسماوها؛

تتحمنننل اواوونننا عننن وات منننن تكننناواف اوهااكنننل الأساسننناا اوق منننا انعنننا  اومشنننروع 
 الاستثمارر أو

 كاوننا اووثناننا وتنماننا كننل اوتكنناواف ةعننا تقاننام اومشننروع مننن عانننى اوو

 الاستثمار؛

  ااافنناو مننن ضننراةا اوقامننا اومضننافا ةاونسننةا ولسننلت واوخنناماا اوتننج

تنناخل مةاشننره فننج إنعننا  اومشننروع الاسننتثماررس سننواو أن كانننا مسننتوراه أو مننن 

اوسوق اومحلاا حانما تاخل طذت اوسلت واوخاماا فنج إنعنا  املاناا خاضنعا وضنراةا 
 اوقاما اومضافا؛

 ةا اورسنوم اوعمركاننا اومخفضنا الننو اوسنلت اومسننتوراه اوتننج تثةانا نسنن

 تاخل مةاشره فج إنعا  اومشروع الاستثمارر.

 

 ةعا اا رار ةم اووا اونشاث: .2

 

  سننواا ةعنا م اونا نشناثه اوفعلنج  10اعفو اومشروع الاستثمارر ومناه
مننن اوضننرانى الننو اوشننركاا وضننراةا اونناخل اوتننج تخضننت وهننا الأرةنناح اومو اننا 

 نى الو اومافوااا ااعماواا واوضراةا اومهناا؛واوضرا

  إافننناو اوممتلكننناا غانننر اومنقوونننا اوتنننج تننناخل فنننج إنعنننا  اومشنننروع

 الاستثمارر من ضراةا اوعقاراا وماه اشر سنواا ةاوات  من تارا  امتقكها؛

 ا النو نحنو ا انا منن الاسنتثماراا أو ااسنر إنعا طنا منح م ااا إضنافا

 (.11)اومااه مثل اوسماح ةترحال اوعع  وما فتراا الاستهق  

 ضماناا الاستثمار

اعامنننل اوشنننخص اوثةاعنننج واوشنننخص اومعننننور سنننواو أن كنننان منننن اوع اننننراان أو 
ومنااه الأعانى نفنغ اومعاملنا فامنا اتعلنا ةناوحقوق والاوت امناا اوخا نا ةالاسنتثمار )ا

14.) 
لا اسرر أر تنقاح أو إوغاو اتم فج اومسنتقةل ةشنمن الاسنتثماراا اوتنج تنعن  فنج إثنار 

 (.15ما وم اثلى اومستثمر ذو   راحا )اومااه الأمر اوتشراعج أحكام طذا 
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ةاستثناو اوحالاا اوتنج تننص الاهنا اوتشنراعاا اوسناراا اومفعنولس لا اعنو  الاسنتاقو 

ا اومنعننن ه ةنننممر إاارر. وفنننج حاونننا اوم نننااره انةغنننج النننو اومشنننارات الاسنننتثمارا
 (.16اوتعوان اوعاال واومع ئ )اومااه 

 اومكتى اومتعاا اوخاماا 
اووكاونا اووثنانا وتنمانا الاسنتثمار اعمنت ةنان مختلنف  إنشاو مكتى متعاا اوخاماا فنج

ااااراا والأعهن ه اومعناننا ةالاسنتثمار. اعننو  اوثعننن فنج  ننراراا طنذا اومكتننى وننا  
 (.23اوسلثاا اومخت ا )اومااه 

واعمل اومكتنى اومتعناا اوخناماا ةاوتعناون منت ااااراا والأعهن ه الأخنر  اومخت نا 
 (. 25الو تاسار وتةساث إعراواا تمساغ اومؤسساا وإنعا  اومشارات )اومااه 

 

ـ الأستاا الاوش  رةوع كمال :  انون الاستثمار فنج اوع اننر د اانوان اومثةواناا  1
 اوساحا اومرك اا ةن اكنون اوع انر .  1999اا ثةعا اوعامع

 
ـ اوننناكتور وشنننعى محفنننو  : سلسنننلا اوقنننانون الا ت ننناار د اانننوان اومثةواننناا  2

 . 1997اوعامعاا اوثةعا 
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